
INTERMEDIA HOLDING S.P.A.

Bilancio di esercizio al 31-12-2015

Dati anagrafici

Sede in VIA DELLA ZECCA N. 1 BOLOGNA BO

Codice Fiscale 02913631202

Numero Rea BO 476806

P.I. 02913631202

Capitale Sociale Euro 180.310.475 i.v.

Forma giuridica SOCIETA' PER AZIONI

Settore di attività prevalente (ATECO) 642000

Società in liquidazione no

Società con socio unico no

Società sottoposta ad altrui attività di direzione e coordinamento no

Appartenenza a un gruppo si

Denominazione della società capogruppo INTERMEDIA HOLDING S.P.A.

Paese della capogruppo ITALIA

Gli importi presenti sono espressi in Euro

v.2.2.6 INTERMEDIA HOLDING S.P.A.

Bilancio di esercizio al 31-12-2015 Pag. 1 di 55

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2015-12-14



Stato Patrimoniale

31-12-2015 31-12-2014

Stato patrimoniale

Attivo

B) Immobilizzazioni

I - Immobilizzazioni immateriali

1) costi di impianto e di ampliamento 44.961 60.475

3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 1 2.612

7) altre 2.542.287 2.672.087

Totale immobilizzazioni immateriali 2.587.249 2.735.174

II - Immobilizzazioni materiali

1) terreni e fabbricati 42.558.702 44.157.444

2) impianti e macchinario 26.484 32.023

4) altri beni 164.351 243.582

5) immobilizzazioni in corso e acconti. 3.739.753 2.085.619

Totale immobilizzazioni materiali 46.489.290 46.518.668

III - Immobilizzazioni finanziarie

1) partecipazioni in

a) imprese controllate 44.543.767 42.643.767

b) imprese collegate 11.038.815 4.567.227

d) altre imprese 14.763.420 14.996.411

Totale partecipazioni 70.346.002 62.207.405

2) crediti

a) verso imprese controllate

esigibili entro l'esercizio successivo 100.807 -

esigibili oltre l'esercizio successivo 4.355.062 -

Totale crediti verso imprese controllate 4.455.869 6.533.358

b) verso imprese collegate

Totale crediti verso imprese collegate - 30.000

d) verso altri

esigibili oltre l'esercizio successivo 1.450.500 -

Totale crediti verso altri 1.450.500 11.804.706

Totale crediti 5.906.369 18.368.064

3) altri titoli 500.000 500.000

Totale immobilizzazioni finanziarie 76.752.371 81.075.469

Totale immobilizzazioni (B) 125.828.910 130.329.311

C) Attivo circolante

I - Rimanenze

4) prodotti finiti e merci 18.486.010 19.056.514

Totale rimanenze 18.486.010 19.056.514

II - Crediti

1) verso clienti

esigibili entro l'esercizio successivo 660.510 -

Totale crediti verso clienti 660.510 1.759.803

2) verso imprese controllate

esigibili entro l'esercizio successivo 1.500.436 -

esigibili oltre l'esercizio successivo 318.951 -

Totale crediti verso imprese controllate 1.819.387 2.493.469

3) verso imprese collegate

v.2.2.6 INTERMEDIA HOLDING S.P.A.

Bilancio di esercizio al 31-12-2015 Pag. 2 di 55

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2015-12-14



esigibili oltre l'esercizio successivo 631.981 -

Totale crediti verso imprese collegate 631.981 349.480

4-bis) crediti tributari

esigibili entro l'esercizio successivo 381.847 -

Totale crediti tributari 381.847 787.581

4-ter) imposte anticipate

esigibili entro l'esercizio successivo 345.843 -

esigibili oltre l'esercizio successivo 8.413.437 -

Totale imposte anticipate 8.759.280 9.477.133

5) verso altri

esigibili entro l'esercizio successivo 3.114.570 -

esigibili oltre l'esercizio successivo 3.946.500 -

Totale crediti verso altri 7.061.070 10.274.622

Totale crediti 19.314.075 25.142.088

III - Attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

2) partecipazioni in imprese collegate 60.000 -

Totale attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 60.000 -

IV - Disponibilità liquide

1) depositi bancari e postali 701.301 403.100

3) danaro e valori in cassa 1.003 2.721

Totale disponibilità liquide 702.304 405.821

Totale attivo circolante (C) 38.562.389 44.604.423

D) Ratei e risconti

Ratei e risconti attivi 5.921.034 5.935.922

Totale ratei e risconti (D) 5.921.034 5.935.922

Totale attivo 170.312.333 180.869.656

Passivo

A) Patrimonio netto

I - Capitale 180.310.475 180.310.475

II - Riserva da soprapprezzo delle azioni 773.194 773.194

IV - Riserva legale 291.680 291.680

VII - Altre riserve, distintamente indicate

Varie altre riserve (1) 3

Totale altre riserve (1) 3

VIII - Utili (perdite) portati a nuovo (60.123.461) (62.113.694)

IX - Utile (perdita) dell'esercizio

Utile (perdita) dell'esercizio (9.388.628) 1.990.232

Utile (perdita) residua (9.388.628) 1.990.232

Totale patrimonio netto 111.863.259 121.251.890

B) Fondi per rischi e oneri

2) per imposte, anche differite 229.338 250.000

3) altri 3.939.481 2.052.325

Totale fondi per rischi ed oneri 4.168.819 2.302.325

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 201.523 184.429

D) Debiti

1) obbligazioni

esigibili oltre l'esercizio successivo 400.000 -

Totale obbligazioni 400.000 -

3) debiti verso soci per finanziamenti

esigibili entro l'esercizio successivo 446.650 -

Totale debiti verso soci per finanziamenti 446.650 292.414
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4) debiti verso banche

esigibili entro l'esercizio successivo 7.366.277 -

esigibili oltre l'esercizio successivo 39.235.579 -

Totale debiti verso banche 46.601.856 49.636.870

5) debiti verso altri finanziatori

esigibili entro l'esercizio successivo 5.888 -

Totale debiti verso altri finanziatori 5.888 -

6) acconti

esigibili entro l'esercizio successivo 4.940 -

Totale acconti 4.940 3.364

7) debiti verso fornitori

esigibili entro l'esercizio successivo 1.945.977 -

Totale debiti verso fornitori 1.945.977 3.141.212

9) debiti verso imprese controllate

esigibili entro l'esercizio successivo 512.049 -

esigibili oltre l'esercizio successivo 1.012.797 -

Totale debiti verso imprese controllate 1.524.846 1.562.118

10) debiti verso imprese collegate

esigibili entro l'esercizio successivo 49.525 -

esigibili oltre l'esercizio successivo 12.963 -

Totale debiti verso imprese collegate 62.488 78.061

12) debiti tributari

esigibili entro l'esercizio successivo 1.095.548 -

esigibili oltre l'esercizio successivo 229.723 -

Totale debiti tributari 1.325.271 723.512

13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

esigibili entro l'esercizio successivo 27.149 -

Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 27.149 34.494

14) altri debiti

esigibili entro l'esercizio successivo 313.060 -

esigibili oltre l'esercizio successivo 136.993 -

Totale altri debiti 450.053 810.963

Totale debiti 52.795.118 56.283.008

E) Ratei e risconti

Ratei e risconti passivi 1.283.614 848.004

Totale ratei e risconti 1.283.614 848.004

Totale passivo 170.312.333 180.869.656
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Conti Ordine

31-12-2015 31-12-2014

Conti d'ordine

Rischi assunti dall'impresa

Fideiussioni

a imprese controllate (16.042.076) -

a imprese controllanti - (18.179.066)

Totale fideiussioni (16.042.076) (18.179.066)

Altri rischi

altri - (39.300)

Totale altri rischi - (39.300)

Totale rischi assunti dall'impresa (16.042.076) (18.218.366)

Impegni assunti dall'impresa

Totale impegni assunti dall'impresa (11.979.257) (12.165.650)

Totale conti d'ordine (28.021.333) (30.384.016)
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Conto Economico

31-12-2015 31-12-2014

Conto economico

A) Valore della produzione:

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 3.088.679 2.723.331

5) altri ricavi e proventi

altri 44.568 461.894

Totale altri ricavi e proventi 44.568 461.894

Totale valore della produzione 3.133.247 3.185.225

B) Costi della produzione:

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 8.786 8.084

7) per servizi 1.119.305 1.374.263

8) per godimento di beni di terzi 533.124 460.333

9) per il personale:

a) salari e stipendi 528.446 1.047.071

b) oneri sociali 163.490 267.096

c) trattamento di fine rapporto 39.273 47.275

Totale costi per il personale 731.209 1.361.442

10) ammortamenti e svalutazioni:

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 147.927 241.414

b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 453.639 487.003

c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni - 355.214

d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilità liquide 645.974 342.256

Totale ammortamenti e svalutazioni 1.247.540 1.425.887

11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 570.504 477.478

13) altri accantonamenti 2.020.627 900.000

14) oneri diversi di gestione 631.348 471.618

Totale costi della produzione 6.862.443 6.479.105

Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) (3.729.196) (3.293.880)

C) Proventi e oneri finanziari:

15) proventi da partecipazioni

da imprese controllate - 604.548

Totale proventi da partecipazioni - 604.548

16) altri proventi finanziari:

a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni

da imprese controllate 131.587 -

altri 1 -

Totale proventi finanziari da crediti iscritti nelle immobilizzazioni 131.588 -

c) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni - 805

d) proventi diversi dai precedenti

altri 1.100 45.846

Totale proventi diversi dai precedenti 1.100 45.846

Totale altri proventi finanziari 132.688 46.651

17) interessi e altri oneri finanziari

a imprese controllate - 106

altri 1.275.608 1.706.905

Totale interessi e altri oneri finanziari 1.275.608 1.707.011

Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) (1.142.920) (1.055.812)

D) Rettifiche di valore di attività finanziarie:
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18) rivalutazioni:

a) di partecipazioni - 633.541

Totale rivalutazioni - 633.541

19) svalutazioni:

a) di partecipazioni 3.596.007 5.002.413

b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni 226.612 960.094

Totale svalutazioni 3.822.619 5.962.507

Totale delle rettifiche di valore di attività finanziarie (18 - 19) (3.822.619) (5.328.966)

E) Proventi e oneri straordinari:

20) proventi

altri 800.927 2.368.964

Totale proventi 800.927 2.368.964

21) oneri

minusvalenze da alienazioni i cui effetti contabili non sono iscrivibili al n 14 192.991 8.626

altri 655.170 93.762

Totale oneri 848.161 102.388

Totale delle partite straordinarie (20 - 21) (47.234) 2.266.576

Risultato prima delle imposte (A - B + - C + - D + - E) (8.741.969) (7.412.082)

22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

imposte anticipate (646.659) 9.402.314

Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 646.659 (9.402.314)

23) Utile (perdita) dell'esercizio (9.388.628) 1.990.232
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2015

Nota Integrativa parte iniziale

Egregi Soci,

il Bilancio di Esercizio che viene sottoposto al Vostro esame per l'approvazione, si riferisce al periodo chiusosi al 31/12/2015 
ed evidenzia una perdita di Euro 9.388.628 che, unitamente alle perdite relative all'esercizio 2012 e 2013, pari rispettivamente 
a Euro 14.213.749 e Euro 47.899.945, parzialmente coperte dall'utile realizzato nell'esercizio 2014, pari a Euro 1.990.232, ha 
determinato una perdita complessiva di Euro 69.512.090, superiore al terzo del capitale sociale, circostanza che integra la 
fattispecie disciplinata dall'artico 2446 del Codice Civile.

Il Bilancio risulta conforme a quanto previsto dagli articoli 2423 e seguenti del Codice Civile ed ai principi contabili 
nazionali così come pubblicati dall'Organismo Italiano di Contabilità; esso rappresenta pertanto con chiarezza ed in modo 
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della società ed il risultato economico dell'esercizio.

Il contenuto dello Stato patrimoniale e del Conto economico è quello previsto dagli articoli 2424 e 2425 del Codice Civile.

La Nota integrativa, redatta ai sensi dell'art. 2427 del Codice Civile, contiene inoltre tutte le informazioni utili a fornire una 
corretta interpretazione del Bilancio.

Criteri di formazione

Redazione del Bilancio

Le informazioni contenute nel presente documento sono presentate secondo l'ordine in cui le relative voci sono indicate nello 
stato patrimoniale e nel conto economico.

In riferimento a quanto indicato nella parte introduttiva della presente Nota integrativa, si attesta che, ai sensi dell'art. 2423, 
3° comma del Codice Civile, qualora le informazioni richieste da specifiche disposizioni di legge non siano sufficienti a dare 
una rappresentazione veritiera e corretta della situazione aziendale vengono fornite le informazioni complementari ritenute 
necessarie allo scopo.

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423, comma 4 e all'art. 
2423 - bis comma 2 Codice Civile.

Il Bilancio d'esercizio, così come la presente Nota integrativa, sono stati redatti in unità di Euro secondo quanto disposto dal 
Codice Civile.

Per quanto concerne le modalità che sono state seguite per convertire i dati contabili espressi in centesimi a quelli esposti nel 
bilancio si è adottato il seguente criterio:

•        la conversione ha riguardato tutti gli importi dello stato patrimoniale e del conto economico identificati con le lettere 
maiuscole;

•               la conversione è ottenuta mediante arrotondamento all'unità di Euro inferiore nel caso in cui i centesimi di euro 
erano inferiori a 50, ed a quello superiore nel caso contrario;

•               gli importi espressi nello stato patrimoniale e nel conto economico di grado superiore (identificati con le lettere 
maiuscole o  i numeri arabi) sono stati ottenuti dalla somma degli importi già arrotondati di cui sopra;

•               il saldo netto delle differenze risultanti dall'arrotondamento delle poste di stato patrimoniale è stato imputato alla 
riserva differenze arrotondamento unità di euro di patrimonio netto;

•               il saldo netto delle differenze risultanti dall'arrotondamento delle poste di conto economico è stato imputato alla 
voce oneri e proventi straordinari.

 

Principi di redazione del bilancio

La valutazione delle voci di bilancio è avvenuta nel rispetto del principio della prudenza e nella prospettiva di continuazione 
dell'attività. Conformemente ai principi contabili nazionali e alla regolamentazione comunitaria, nella rappresentazione delle 
voci dell'attivo e del passivo viene data prevalenza agli aspetti sostanziali rispetto a quelli formali.

Nella redazione del Bilancio d'esercizio gli oneri e i proventi sono stati iscritti secondo il principio di competenza 
indipendentemente dal momento della loro manifestazione numeraria.
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Struttura e contenuto del Prospetto di Bilancio

Lo Stato patrimoniale, il Conto economico e le informazioni di natura contabile contenute nella presente Nota integrativa 
sono conformi alle scritture contabili, da cui sono stati direttamente desunti.

Nell'esposizione dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico non sono stati effettuati raggruppamenti delle voci 
precedute da numeri arabi, come invece facoltativamente previsto dall'art. 2423 ter del C.C.

Ai sensi dell'art. 2423 ter del Codice Civile, si precisa che tutte le voci di bilancio sono risultate comparabili con l'esercizio 
precedente; non vi è stata pertanto necessità di adattare alcuna voce dell'esercizio precedente.

Ai sensi dell'art. 2424 del Codice Civile si conferma che non esistono elementi dell'attivo o del passivo che ricadano sotto più 
voci del prospetto di bilancio.

Criteri di valutazione
I criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio e nelle rettifiche di valore sono conformi alle disposizioni del Codice 
Civile e alle indicazioni contenute nei principi contabili emanati dall'Organismo Italiano di Contabilità ed, ove mancanti, 
dagli International Financial Reporting Standards emanati dallo I.A.S.B., qualora applicabili. I criteri utilizzati nella 
formazione del Bilancio al 31/12/2015 espresso in unità di euro, non si discostano dai medesimi utilizzati per la formazione 
del precedente bilancio di esercizio, ad eccezione delle partecipazioni..

Di seguito sono illustrati i più significativi criteri di valutazione adottati nel rispetto delle disposizioni contenute all'art.2426 
del Codice Civile, e con particolare riferimento a quelle voci di bilancio per le quali il legislatore ammette diversi criteri di  
valutazione e di rettifica o per le quali non sono previsti specifici criteri.

 

Altre informazioni

 

Continuità aziendale
A causa dell'insieme delle circostanze evidenziate in dettaglio nella Relazione sulla Gestione, sussiste una incertezza, 
considerato che la Società si trova al 31 dicembre 2015 nella fattispecie prevista dall'art. 2446 del Codice Civile, che può far 
sorgere dubbi sulla capacità della Società di continuare ad operare sulla base del presupposto della continuità aziendale. 
Ciononostante, dopo aver effettuato le necessarie verifiche, ed aver valutato tutte le incertezze, gli Amministratori hanno la 
ragionevole aspettativa, tenuto anche conto del prestito obbligazionario già deliberato in data  7 gennaio 2016, delle trattative 
in corso per la cessione di asset e dell'aumento di capitale proposto alla Assemblea dei Soci di prossima convocazione, che la 
Società abbia adeguate risorse per continuare la normale operatività nei prossimi dodici mesi, considerando altresì i risultati 
delle azioni previste dall'aggiornamento del Piano quinquennale 2016-2020 (per i quali si rimanda alla relazione sulla 
gestione) e dei conseguenti flussi di cassa attesi.

Una maggiore informativa su tali altri aspetti, si rimanda a quanto dettagliatamente esposto nella Relazione sulla Gestione.

Valutazione poste in valuta

La società, alla data di chiusura dell'esercizio, non detiene crediti o debiti in valuta estera.

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine

La società nel corso dell'esercizio non ha posto in essere alcuna operazione soggetta all'obbligo di retrocessione a termine.

Dividendi
I dividendi relativi alle società partecipate sono contabilizzati fra i proventi finanziari dell'esercizio in cui sono deliberati 
dall'assemblea dei soci della società che li distribuisce. Nel caso in cui la delibera assembleare della partecipata sia avvenuta 
nell'esercizio successivo a quello di formazione degli utili, i dividendi, in ossequio al principio della competenza, sono 
rilevati dalla partecipante, nello stesso esercizio di formazione (cosiddetto metodo della "maturazione"), purché la delibera 
assembleare della partecipata sia avvenuta in data antecedente alla data di approvazione del progetto di bilancio della 
partecipante da parte del Consiglio di Amministrazione e, quindi, la distribuzione dei dividendi sia certa. In tal caso, non 
essendo ancora incassati i dividendi e non avendo quindi gli stessi rilevanza fiscale, in quanto la stessa si manifesta 
nell'esercizio d'incasso, sono stanziate nel bilancio della partecipante le relative imposte differite passive.

Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio

Come per l'esercizio precedente, Intermedia Holding S.p.A. adotterà lo schema di bilancio delle società industriali secondo il 
D Lgs 127/91. Si precisa inoltre che, ai sensi dell'art. 27, 1° comma D.Lgs 127/91, la Società è esonerata dalla redazione del 
Bilancio Consolidato, non superando almeno due dei limiti dimensionali previsti dalla norma.
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La Società per l'esercizio 2015 ha fatto ricorso al maggior termine di approvazione del bilancio di 180 giorni come previsto 
dall'articolo 9 dello statuto sociale e dall'articolo 2364 comma 2 del Codice Civile.

Anche l'esercizio 2015 è stato caratterizzato da una significativa attività di ristrutturazione dei debiti bancari oltre che dalla 
riduzione dei costi operativi e gestionali, al fine di risolvere le problematiche connesse alla liquidità, come evidenziato più 
volte nel corso del precedente esercizio e in quello in corso nelle varie riunioni consiliari dall'Organo Amministrativo. Per un 
maggior dettaglio delle attività svolte nell'esercizio, si rimanda alla Relazione sulla Gestione redatta dagli Amministratori.

Nel corso dell'esercizio 2015 si è reso quindi necessario operare la dismissione di alcuni attivi che hanno consentito di far 
fronte agli impegni finanziari sia della Capogruppo che delle società partecipate.

Le cessioni effettuate del 2015, si riferiscono alla partecipazione detenuta nella società Forlì Nord S.r.l. non più considerata 
strategica, e ad alcuni immobili facenti parte del complesso di Reggio Emilia e di Forlì, al fine di alleggerire il carico degli 
oneri finanziari.

Nello scorso esercizio Intermedia Holding nell'ottica di ridurre e razionalizzare i costi ha incorporato sette società di cui 
cinque del comparto immobiliare (Iruam S.r.l., Trigone Immobili S.r.l, Cassiopea Immobili S.r.l, Cartagena Immobili S.r.l e 
Andromeda Immobili S.r.l.) e due del comparto delle energie rinnovabili (General Contractor S.r.l. e Intersolig S.r.l.). Tale 
operazione ha consentito nell'esercizio in corso di ridurre ulteriormente le spese di gestione.

Con la concentrazione del patrimonio immobiliare in Intermedia Holding è stato avviato con le banche finanziatrici un 
ulteriore round di ristrutturazione dei mutui ipotecari, con l'obiettivo di allungarne la durata e di ridurre i tassi di interesse 
applicati, cercando, in particolare in relazione agli immobili ad uso residenziale, di avvicinare ulteriormente, se non di far 
coincidere, i canone di locazione con la rata interessi da pagare alle banche finanziatrici.

In seguito alle operazioni sopra descritte, il Piano Industriale 2015-2019 approvato dall'Organo Amministrativo in data 26/05
/2015, è stato aggiornato alla luce dei nuovi accordi di ristrutturazione dei mutui sottoscritti e alla luce delle nuove trattative 
in corso per la cessione di alcuni asset importanti, necessarie per garantire la normale operatività.

Il nuovo Piano strategico 2016-2020 alla data del presente Bilancio è stato nuovamente aggiornato e approvato inserendo 
anche le previsioni per l'anno 2020. Tale allungamento si è reso necessario al fine di evidenziare gli effetti nel medio e nel 
lungo periodo dei progetti in corso e di quelli in fase di implementazione.

Gli utili attesi dal nuovo Piano industriale 2016-2020 giustificano l'iscrizione effettuata lo scorso esercizio del credito per 
imposte anticipate che, nonostante il riversamento effettuato per recepire la nuova aliquota IRES prevista dalla Legge di 
Stabilità emanata dal Governo, risultano giustificate. Il Piano 2016-2020 prevede le seguenti ipotesi di base:
1.       la cessione di alcuni asset per consentire con la liquidità lo sviluppo di nuove attività;
2.             la prosecuzione delle attività mirate ad ottimizzare la gestione degli asset di proprietà della Società nel settore 

immobiliare, in quello delle energie rinnovabili, nella valorizzazione e cessione delle partecipazioni detenute dalla 
Società. In particolare, il patrimonio immobiliare della Società è quasi interamente a reddito e si proseguirà a trattare per 
ridurre ulteriormente gli oneri finanziari dei mutui e per locare gli immobili ancora liberi. Inoltre, nel settore immobiliare 
rimangono due partecipazioni da valorizzare con progetti specifici: Rialto Immobili S.r.l. e Fin-Altea S.r.l.;

3.             l'avvio e lo sviluppo con continuità dell'attività di consulenza, intermediazione, ristrutturazioni aziendali, 
assunzione di procedure concorsuali e di investimenti finalizzati. La prospettiva di crescita ipotizzata nel 2015 non è 
stata realizzata in quanto la Società non ha avuto a disposizione adeguate risorse professionali in quanto le poche risorse 
umane qualificate sono state assorbite dalla risoluzione dei contenziosi giudiziali e stragiudiziali delle società partecipate 
e dalla ristrutturazione dei rapporti finanziari sia propri che delle società partecipate.

Per maggiori dettagli in merito al Piano 2016-2020, si rimanda alla Relazione sulla Gestione.

Con riferimento alle società controllate del comparto finanziario e assicurativo di seguito si evidenziano i fatti di rilievo 
accaduti nel 2015 e nei primi mesi del 2016:

•           Intermedia Broker: la società con delibera assembleare del 19/09/2013 è stata posta in liquidazione; in pari data ha 
depositato presso il Tribunale di Bologna domanda di concordato preventivo ai sensi dell'articolo 161, comma 6, della 
Legge Fallimentare. In data 04/02/2014 la società è stata ammessa al concordato preventivo, omologato dal Tribunale di 
Bologna con decreto del 10/06/2014, depositato in Cancelleria in data 19/06/2014; per la definitiva esecuzione del 
concordato, è stata predisposto ed eseguito il riparto finale, ma la società resta in attesa della redazione finale da parte del 
Commissario e dell'incasso di alcuni crediti fiscali vantati;

•                 IMC S.r.l. in liquidazione e IMFS Gestioni Speciali S.r.l.: in data 22 gennaio 2015 il Tribunale di Bologna ha 
omologato gli accordi di ristrutturazione dei debiti ai sensi dell'art. 182 bis 6° comma Legge Fall. proposti da IMC srl in 
liquidazione e da IMFS Gestioni Speciali srl, provvedendo, in pari data, all'annotazione nel Registro delle Imprese. La 
IMC in data 9 febbraio 2015 ha proceduto a dare formale comunicazione dell'avvenuta omologa al ceto creditorio 
bancario, come previsto nell'Accordo siglato con gli stessi. IMC e IMFS hanno avviato l'esecuzione dei rispettivi Piani e 
hanno iniziato ad effettuare rimborsi a favore dei creditori e del ceto bancario, rispettando le previsioni del Piano stesso. 
Con specifico riferimento alla controllata IMFS Gestioni Speciali S.r.l., l'assemblea dei soci, in data   13/04/2016, ha 
approvato il Bilancio al 31/12/2015 con una perdita di Euro 489.270 e con un patrimonio netto di Euro 1.981.874. Tali 
risultati derivano dall'esecuzione del piano di ristrutturazione dei debiti ai sensi dell'art. 182 bis Legge Fall. omologato e 
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dalla sottoscrizione con atto pubblico di specifici accordi con IMC S.r.l. in liquidazione e con Intermedia Corporate S.r.l. 
(oggi NTC Mediazione Creditizia S.r.l.).
In sintesi, l'accordo prevede che IMFS Gestioni Speciali S.r.l. corrisponderà a IMC S.r.l. in liquidazione tutto l'attivo 
ovvero gli incassi derivante dai crediti ceduti da quest'ultima pro soluto nel 2010, al netto delle spese di gestione. 
L'accordo prevede altresì che IMFS Gestioni Speciali S.r.l. si impegni a corrispondere l'importo minimo di Euro 
4.500.000 nel periodo 2015-2019.

Con riferimento alle società controllate operanti nel comparto delle energie rinnovabili in seguito al Decreto cd. "Spalma 
incentivi", già dallo scorso esercizio, si è resa necessaria la rinegoziazione dei principali rapporti in essere con le banche 
finanziatrici e i fornitori, al fine di contenerne gli impatti sulla redditività.

 

Di seguito si evidenziano i fatti di rilievo accaduti nel 2015 e nei primi mesi del 2016:

•           Energie Rinnovabili S.r.l.: la società ha registrato nel 2015 una perdita pari a Euro 982.436. La perdita è dovuta 
prevalentemente allo stanziamento di un fondo rischi per la controllata Bioenergy Parks (pari a Euro 614.037) che verrà 
messa in liquidazione nel corso del 2016 in base ad un accordo sottoscritto tra i Soci (Energie Rinnovabili S.r.l. e Holding 
Energia S.r.l.). Inoltre il risultato negativo è influenzato dalla svalutazione operata sulla partecipazione di 
InterpoloEnergia Holding S.r.l. utilizzando il metodo del patrimonio netto (pari a Euro 424.828). Per le altre 
partecipazioni detenute nel settore delle Energie Rinnovabili, la Società non ha ritenuto durevoli le perdite registrate 
nell'esercizio in corso in quanto, mediante il metodo dell'attualizzazione dei flussi di cassa netti, i valori risultano superiori 
al patrimonio netto alla chiusura dell'esercizio.

Intermedia Holding, in seguito alla valutazione delle partecipazioni fatta da Energie Rinnovabili S.r.l. non ha ritenuto 
durevole la perdita di esercizio di quest'ultima lasciando inalterato il valore rispetto all'esercizio precedente.

Per completezza di informazione si evidenzia che in data 22 dicembre 2015, le società controllate Agri Solar S.r.l., 
Intersolar S.r.l. e Interpolo Energia Uno S.r.l. hanno ricevuto, da parte dei funzionari incaricati della verifica dell'Agenzia 
delle Entrate - Direzione Provinciale di Bologna - Ufficio Controlli, la notifica di un Processo Verbale di Constatazione 
emesso a seguito di una verifica fiscale eseguita nei confronti delle società relativa al periodo d'imposta 2011.

Nel Processo Verbale di Constatazione sono state rilevate delle violazioni sostanziali relative all'IRES, anno d'imposta 
2011 (violazione dell'articolo 83 del TUIR e dell'art. 6, commi 13-19, Legge n. 388/2000).

In data 16 febbraio 2016, le società hanno presentato all'Agenzia delle Entrate - Direzione Provinciale di Bologna - 
Ufficio Controlli, le memorie illustrative ai sensi e per gli effetti dell'articolo 12, comma 7, della Legge n. 212/2002. Le 
società, nella stesura delle memorie, si sono avvalse di un qualificato consulente fiscale.

Tali memorie contengono sufficienti argomentazioni con le quali le società hanno fatto valere le proprie ragioni per le 
quali ritengono illegittime le motivazioni mosse nel Processo Verbale di Constatazione. Allo stato attuale, le società sono 
in attesa di ricevere un riscontro da parte dell'Agenzia delle Entrate - Direzione Provinciale di Bologna, in relazione alla 
posizione di quest'ultima sul contenuto delle memorie illustrative presentate dalle Società. In merito alle passività fiscali 
derivanti da tale PVC le società hanno ritenuto di valutarle come "possibili", in quanto ritengono che l'esito dell'eventuale 
contenzioso tributario possa essere incerto ancorché siano presenti validi argomenti di difesa a sostegno delle ragioni delle 
Società. Per tale fattispecie le società ritengono di non dover accantonare alcun importo.

•      InterpoloEnergia Holding S.r.l. e la controllata InterpoloEnergia Uno S.r.l.: in seguito all'esito del Lodo arbitrale che ha 
quasi integralmente riconosciuto le ragioni di Powerelse in qualità di appaltatore degli impianti, InterpoloEnergia Holding 
e InterpoloEnergia Uno, sono state condannate, per inadempienze contrattuali, al pagamento del complessivo importo di 
Euro 5.223.699 oltre a IVA ed interessi decorrenti dalla data della richiesta risarcitoria al saldo. L'esecuzione di tale Lodo 
è stata scongiurata, attraverso la sottoscrizione di un accordo transattivo a saldo e stralcio di ogni diritto e pretesa tra 
Intermedia Holding, InterpoloEnergia Uno, InterpoloEnergia Holding e la controparte Powerelse.

L'accordo ha comportato la cessione ad un investitore terzo dell'impianto 25 "Mesolella" della società. Il prezzo di 
cessione dell'impianto, pari a Euro 2.300.000, ha consentito di liquidare a saldo e stralcio le pretese di Powerelse per 
l'importo di Euro 2.200.000 e per l'importo di Euro 100.000 un sopraggiunto creditore ceduto. La transazione si è 
perfezionata nel mese di luglio 2015 e ha comportato per la società InterpoloEnegia Uno, e di conseguenza per la 
controllate InterpoloEnegia Holding, la registrazione di una perdita pari a Euro 482.253;

•           Agris Solar S.r.l.: nel corso del precedente esercizio era stato risolto il contenzioso tra Energie Rinnovabili e Energy 
Light S.r.l.

L'accordo ha comportato l'acquisto da parte di Energie Rinnovabili di un ulteriore 40% della società Agri Solar S.r.l. 
contro la cessione definitiva della società Interlux S.r.l.

L'operazione si è perfezionata nei primi mesi del 2015 e ha consentito di gestire la società per l'intero esercizio 2015. 
Nell'esercizio 2015 sono stati ridotti tutti i costi operativi e modificate le condizioni contrattuali del finanziamento 
bancario. Tali modiche hanno generato maggiore cassa che è stata distribuita al socio. Le nuove condizioni consentiranno 
anche in futuro distribuzioni periodiche al socio delle eccedenze di cassa via via disponibili.
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Il risultato economico della società nell'esercizio 2015 ha registrato una perdita pari a Euro 58.669 che è stata determinata 
dall'adeguamento del credito per imposte anticipate alla nuova aliquota IRES passata dal 27,5% al 24,0%. Diversamente 
la società avrebbe registrato un utile di esercizio.

•           Intersolar S.r.l.: Nel corso dell'esercizio 2015 sono stati ridotti i costi operativi e modificate alcune condizioni 
contrattuali del finanziamento bancario. Tali modiche hanno generato maggiore cassa disponibile che è stata distribuita al 
socio. Le nuove condizioni consentiranno anche in futuro distribuzioni periodiche al socio delle eccedenze di cassa via via 
disponibili.

Il risultato economico della società nell'esercizio 2015 ha registrato una perdita pari a Euro 585.609 che è dipesa 
dall'adeguamento del credito di imposte anticipate alla nuova aliquota IRES passata dal 27,5% al 24,0%. Diversamente la 
società avrebbe registrato un utile.

•           Bioenergy Parks S.r.l. e Energy Uno S.r.l.: Nel giugno 2014, i Soci che la controllano congiuntamente (Energie 
Rinnovabili S.r.l. e Holding Energia S.r.l.) al fine di dirimere la controversia tra i medesimi insorta in ordine alla gestione 
delle due società operative Energy Uno S.r.l. ed Energy Due S.r.l., hanno definito, in data 18 giugno 2014, un accordo 
transattivo che prevede che Energie Rinnovabili S.r.l. acquisisca una partecipazione pari al 100% del capitale sociale della 
società Energy Uno S.r.l. società agricola ed Holding Energia S.r.l. acquisisca una partecipazione pari al 100% del 
capitale sociale della società Energy Due S.r.l. società agricola.

Energy Uno, successivamente al perfezionamento della cessione a Energie Rinnovabili, ha richiesto a Banca Popolare di 
Vicenza, in qualità di Banca Agente, e a UniCredit la trasformazione del contratto di finanziamento da project in 
corporate financing, con la contestuale modifica delle condizioni in essere su tale finanziamento, nelle modalità di seguito 
richiamate:

•         Riduzione del Margine della Linea Base, attualmente pari a 3,70%, ripristinandolo i valori antecedenti al 2013;

•         Proroga della scadenza del finanziamento al 31 dicembre 2023;

•         Possibilità di utilizzo delle disponibilità residue sul conto DSRA;

•         Eliminazione degli obblighi informativi e dei convenant propri di un contratto di finanziamento in project financing, 
fermo restando la certificazione del bilancio annuale della società;

•         Eliminazione del contratto mezzi propri attualmente in essere:

•         Concessione di garanzia ipotecaria sull'impianto di bio-gas di proprietà di Energy Uno S.r.l. a favore delle banche 
finanziatrici, per garantire il debito residuo;

•         Rilascio da parte di Intermedia Holding di una fideiussione a favore delle banche finanziatrici, nelle forme tecniche 
che verranno definite.

Tali richieste sono state formalizzate dalla società con lettera del 31 marzo 2015 e sollecitate con lettera del 29 settembre 
2015. Entrambe le banche finanziatrici ad oggi hanno ufficiosamente comunicato l'esito favorevole alla trasformazione 
del finanziamento da project in corporate financing alle condizioni sopra riportate. La formalizzazione è prevista nei 
prossimi mesi.

La società nell'esercizio 2015 ha registrato una perdita pari a Euro 792.504, dovuta prevalentemente per effetto della 
cancellazione del credito di imposta derivante dall'agevolazione cd. Tremonti Ter per circa Euro 300.000 in sede di 
accertamento, in aggiunta a sopravvenienze passive per circa Euro 170.000 e a maggiori costi per l'acquisto e il trasporto 
della materia prima e per lo smaltimento del digestato per circa Euro 200.000. Dal mese di novembre 2015 la società è 
gestita direttamente, contabilmente e operativamente, da Energie Rinnovabili e da Intermedia Holding.

•      Intermedia Invest S.r.l.

La società controllata, con il supporto di Intermedia Holding, ha svolto un'intensa attività di ristrutturazione del debito con 
le banche finanziatrici, soprattutto a seguito del Provvedimento di estinzione dell'obbligazione subordinata Banca Etruria 
detenuta per un valore nominale di Euro 12.000.000.

Per maggiori dettagli in merito alle attività svolte nell'esercizio e ai risultati conseguiti, si rimanda al paragrafo relativo 
alla società contenuto nel capitolo "Partecipazioni nel Settore Assicurativo e Finanziario".

•      Rialto Immobili S.r.l.

Nel corso dell'esercizio la società ha ceduto parte del complesso immobiliare sito in Villanuova sul Clisi (BS). Ciò ha 
consentito alla società di rimborsare parzialmente il mutuo ipotecario concesso da UBI Banca e da Banca Popolare di 
Sondrio, richiedere contestualmente una moratoria per il debito residuo in attesa di realizzare il progetto di sviluppo 
dell'area.

La società ha richiesto alla Cassa di Risparmio di Cesena una moratoria di due anni delle rate del mutuo ipotecario sul 
terreno di Forlì, al fine di consentire l'elaborazione di un progetto per la valorizzazione (vendita e/o messa a reddito) del 
terreno.

Per maggiori dettagli dei fatti avvenuti nel corso dell'esercizio 2015, si rimanda alla Relazione sulla Gestione redatta dagli 
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Per maggiori dettagli dei fatti avvenuti nel corso dell'esercizio 2015, si rimanda alla Relazione sulla Gestione redatta dagli 
Amministratori..
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Nota Integrativa Attivo

I valori iscritti nell'attivo dello Stato Patrimoniale sono stati valutati secondo quanto previsto dall'articolo 2426 del Codice 
Civile e in conformità ai principi contabili nazionali, nelle sezioni relative alle singole poste sono indicati i criteri applicati 
nello specifico.

Immobilizzazioni immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione, inclusi i costi accessori e quelli di produzione direttamente attribuibili, ed 
esposte al netto degli ammortamenti effettuati nel corso degli esercizi e imputati direttamente alle singole voci, e calcolati 
sulla base del previsto periodo di utilità futura.

I costi di impianto e ampliamento, i costi di pubblicità, i costi di ricerca e sviluppo, i marchi e gli avviamenti che nei 
precedenti esercizi avevano utilità pluriennale, sono stati interamente svalutati perché considerati non più portatori di benefici 
in quanto sorti per effetto di operazioni straordinarie fatte in passato e funzionali ai precedenti piani strategici.

Le altre immobilizzazioni immateriali comprendono prevalentemente oneri pluriennali per il subentro nei contratti di leasing 
immobiliare sostenuti sia a titolo di anticipo sul riscatto finale, e in quanto tale ammortizzato alla stessa aliquota dei fabbricati 
strumentali, che a titolo di maxicanone iniziale pagato, quest'ultimo ammortizzato lungo la durata del contratto. Tali oneri 
pluriennali sono stati svalutati in base al valore determinato da perizie.

Le categorie ancora in essere considerate di utilità pluriennale e le aliquote di ammortamento utilizzate sono le seguenti:

 

CATEGORIA ALIQUOTA

Costi di impianto e di ampliamento 20%

Diritti di brevetto industriale e utiliz. Opere dell' ingegno 33,3%

Altre immobilizzazioni immateriali 3%-8%-20%

 

Nel caso in cui, in esercizi successivi, vengano meno i presupposti della svalutazione, sarà ripristinato il valore originario..

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Nel prosieguo della Nota Integrativa vengono analizzate le movimentazioni delle immobilizzazioni immateriali, materiali e 
finanziarie.

In particolare, la voce delle immobilizzazioni immateriali e materiali  è costituita dai costi storici, al netto delle relative quote 
di ammortamento.

 

B. I  Immobilizzazioni immateriali

Saldo al  31/12/2015 Saldo al  31/12/2014 Variazioni

2.587.249 2.735.174 (147.925)

Totale movimentazione delle immobilizzazioni immateriali:

Descrizione Costo 
storico

Prec. 
Ammort.

F.do sval
Consist. 

Iniziale 01
/01/2015

Acquisiz. Alienaz. Ammort. Sval
Consist. 
Finale 31
/12/2015

Costi di impianto e di 

ampliamento 1.306.441 1.176.844 69.122 60.475   0 15.514 - 44.961

Costi di ricerca, di 

sviluppo e di pubblicita' 134.500 107.600 26.900 0 0       -
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Diritto di brevetto 

industriale   e diritti di 

utilizzazione di opere 

dell'ingegno
91.398 88.786 0 2.612     2.612   -                0

Concessioni, licenze, 

marchi e diritti simili 49.419 27.660 21.759 0         -                0

Avviamento 2.676.000 595.140 2.080.860 0         -                0

Immobilizzazioni In 

corso 616.992 - 616.992 0       - 0

Altre immobilizzazioni 

immateriali 10.632.858 1.699.190 6.261.581 2.672.087     129.799   2.542.288

Totale 15.507.609 3.695.221 9.077.214 2.735.174 0 0 147.925 0 2.587.249

 

Costi di impianto e ampliamento

Tale voce comprende prevalentemente spese societarie capitalizzate di costituzione e di ampliamento, riferite alle operazioni 
straordinarie di   fusione per incorporazione avvenute nel corso dell'esercizio, oltre che di spese notarili e di consulenze 
riferite alle stesse operazioni. Nel periodo l'incremento si riferisce inoltre alla contribuzione delle società incorporate.
L'ammortamento è calcolato a quote costanti in relazione alle residue possibilità di utilizzazione
(mediamente in 5 esercizi).

Diritti di utilizzazione di opere dell'ingegno

Tale voce comprende costi  per l'acquisto di programmi operativi e gestionali aziendali.

L'ammortamento è calcolato a quote costanti in relazione alle residue possibilità di utilizzazione (mediamente in 3 esercizi).

Altre immobilizzazioni immateriali

Tale voce comprende per euro 2.471.432 gli oneri pluriennali sostenuti in relazione alla cessione dei contratti di leasing 
immobiliare dalle partecipate Classica Immobiliare S.p.A. e Iruam S.p.A., avvenuta nel corso dell'esercizio 2009. Tali costi 
sono stati trasferiti da Intermedia Merchant S.p.A. a Intermedia Holding S.p.A. (già Intermedia Finance) mediante scissione 
proporzionale nel corso dell'esercizio 2010. Tali oneri pluriennali sono stati periziati e svalutati negli esercizi 2012 e 2013 
e  hanno determinato un valore implicito dei beni, calcolato sulla base dei canoni e del valore di riscatto previsti dal contratto 
di leasing in essere, pari a € 8.520 al metro quadro per l'immobile di Milano mentre a € 3.200  per l'immobile di Padova. Il 
saldo residuo è costituito da spese finanziarie su mutui capitalizzate ammortizzate in quote costanti in venti esercizi.

 
Rivalutazioni

Tali immobilizzazioni non sono state oggetto di rivalutazioni.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, compresi gli oneri accessori e i costi 
direttamente imputabili al bene.
Nel costo dei beni non è stata imputata alcuna quota di oneri finanziari.

Tali perdite sono state considerate durevoli  per il perdurare della crisi del settore immobiliare o perché destinati alla vendita 
come da piano di dimissione predisposto dall'organo amministrativo.

Nel caso in cui, in esercizi successivi, vengano meno i presupposti della svalutazione, sarà ripristinato il valore originario.

 

Ammortamenti
 
Il costo delle immobilizzazioni materiali la cui utilizzazione è limitata nel tempo è stato ammortizzato secondo un piano 
tecnico sistematico di ammortamento, stabilito in relazione alla loro residua possibilità di utilizzazione.
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Descrizione Costo 
storico

Prec. 
Ammort.

F.do 
svalutaz

Consist. 
Iniziale 
01/01
/2015

Acquisiz. Alienaz.
Utilizz. 
Fondo 
amm.to

Sval
Ammort. Riclass 

Consist. 
Finale 
31/12
/2015

Terreni  e  

fabbricati 52.938.137 4.899.926 3.880.767 44.157.444   1.200.000     398.743   42.558.701

Impianti e 

macchinario 111.544 79.521 - 32.023         4.436 1.102 26.485

Altri beni 

materiali 1.452.994 1.209.303 109 243.582 1.114 32.408 15.948   50.460 13.425 164.351

Immobilizzazioni 

in corso 2.085.619 - - 2.085.619 1.654.134           3.739.753

Totale 56.588.294 6.188.750 3.880.876  46.518.668 1.655.248 1.232.408 15.948 0 453.639 14.527  46.489.290

Rispetto agli esercizi precedenti, le aliquote di ammortamento utilizzate sono state dimezzate rispetto ai coefficienti di 
ammortamento stabiliti nella tabella allegata al DM 31.12.1988 (aggiornato con DM 17.11.1992), in quanto non ritenute 
più congrue per effetto delle svalutazioni operate negli esercizi precedenti e per la previsione di una maggiore vita utile di 
tali beni. Per il primo esercizio di entrata in funzione del bene l'applicazione in via forfettaria del coefficiente Ministeriale 
viene applicato in ragione della metà, a prescindere dal mese di entrata in funzione del bene;
Le aliquote di ammortamento utilizzate sono le seguenti:
 

CATEGORIA ALIQUOTA 

MINISTERIALE

ALIQUOTA

UTILIZZATA

Fabbricati strumentali 3% 1,5%

Impianti e macchinari 25% 12,5%

Macchine per ufficio 15% 7,5%

Mobili e arredi 15% 7,5%

Macchine elettroniche 20% 10%

Altri beni 20%/25% 10%/12,5%

 

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

B. II  Immobilizzazioni materiali

Saldo al  31/12/2015 Saldo al  31/12/2014 Variazioni

46.489.290 46.518.668 (29.378)

Totale movimentazione delle immobilizzazioni materiali:

 

Terreni e fabbricati

La voce è costituita da terreni per euro 13.318.627 da edifici civili per euro 13.718.434 e da edifici industriali per euro 15.521.640.

Il decremento dell'esercizio è dovuto prevalentemente alla cessione di immobili ad uso residenziale del complesso di Reggio 
Emilia e di Forlimpopoli.

L'ammortamento dei fabbricati è calcolato a quote costanti in relazione alle residue possibilità di utilizzazione le aliquote utilizzate 
sono state dimezzate rispetto ai coefficienti di ammortamento stabiliti nella tabella allegata al DM 31.12.1988 (aggiornato con DM 
17.11.1992), in quanto non ritenute più congrue per effetto delle svalutazioni operate negli esercizi precedenti e per la previsione di 
una maggiore vita utile di tali beni.
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Impianti e macchinari
Tale categoria comprende impianti generici di condizionamento e altri impianti e macchinari connessi alla funzionalità degli uffici.
L'ammortamento è calcolato a quote costanti in relazione alle residue possibilità di utilizzazione (mediamente in 8 esercizi).
 

Altri beni

La voce è costituita da mobili, arredi e macchine elettroniche. Gli incrementi sono relativi principalmente all'acquisto di computer, 
mobili e telefoni cellulari.

Si individuano in tale categoria tutti i beni tipicamente di proprietà che sono funzionali all'operatività del personale dipendente

L'ammortamento è calcolato a quote costanti in relazione alle residue possibilità di utilizzazione (mediamente in 8 esercizi).

 

Immobilizzazioni in corso e acconti
 
Tale voce comprende i costi sostenuti per la ricostruzione del fabbricato sito in via di Mezzo a Mirandola demolito a seguito dei 
gravi danni subìti dal sisma di maggio 2012. In data 6/02/2014 la Regione Emilia Romagna ha concesso un contributo per la 
ricostruzione di Euro 3.985.481 oltre IVA.
A causa delle intervenute variazioni della normativa in merito alla costruzione degli immobili localizzati nell'area colpita dal 
terremoto, nonché di un errore materiale effettuato dalla società incaricata della progettazione e della predisposizione della 
documentazione tecnica per la ricostruzione, è stata presentata alla Regione Emilia Romagna una variante di progetto, che prevede 
un incremento di costi di realizzazione e dei contributi necessari per Euro 434.751 oltre a IVA.  In data 12/01/2015, la Regione 
Emilia Romagna ha accolto la variante presentata, aumentando il contributo per la ricostruzione sino all'importo complessivo di 
Euro 4.420.232 oltre a IVA. Tale credito è stato contabilizzato nei crediti verso altri. Ad oggi l'immobile è stato terminato e si è in 
attesa che venga erogato l'ultimo SAL da parte della Regione Emilia Romagna per consentire il collaudo e il conseguente rilascio 
del certificato di agibilità. Al termine di tali adempimenti l'intero valore sarà riclassificato dalle immobilizzazioni in corso ai terreni 
e fabbricati.

 
Rivalutazioni delle immobilizzazioni materiali

Non sono state eseguite rivalutazioni sulle immobilizzazioni materiali.

Operazioni di locazione finanziaria

Informazioni sulle operazioni di locazione finanziaria

La società ha in corso due contratti di locazione finanziaria con le società Unicredit leasing e Abf Leasing. Tali contratti 
erano in capo all'incorporata Intermedia Merchant S.p.a. e sono relativi agli immobili di Milano e di Padova adibiti ad uffici. 
La contabilizzazione di tali contratti è avvenuta con il metodo patrimoniale imputando i canoni a conto economico per 
competenza.
Qualora si fosse applicato il metodo finanziario per la contabilizzazione di tali leasing, come previsto all'art. 2427, n. 22 del 
Codice Civile, se ne evidenziano di seguito gli effetti sul patrimonio netto e sul conto economico. Tale metodo prevede 
l'iscrizione del valore originario dei beni in leasing fra le immobilizzazioni materiali, la rilevazione del corrispondente debito 
residuo in linea capitale verso la società di leasing fra i debiti finanziari e l'iscrizione al conto economico delle quote 
d'ammortamento dei beni nonché della quota interessi di competenza inclusa nei canoni pagati alla società di leasing.
 

Descrizione Importo

Fabbricati 16.749.862

F.do amm.to fabbricati -3.415.659

F.do sval oneri plurien -1.489.199

Debiti verso altri finanziatori per rate a scadere 11.979.257

Storno risconti attivi -1.086.608
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Amm.ti Fabbricati 502.496

Storno canoni di leasing -638.406

sval oneri plur.li 0

Oneri finanziari 312.952

 

Descrizione PN 14 PN 15 PL 14

Effetto lordo -1.043.814 -1.220.856 -177.042

Effetto fiscale 337.361 394.581 57.220

Effetto netto -706.453 -826.276 -119.822

 

 

 

 

 

 

 

Dalla tabella si evince che la contabilizzazione con il metodo finanziario determinerebbe un effetto negativo netto sul 
patrimonio netto di euro 826.276 e sul conto economico di euro 119.822.

Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni

Le partecipazioni in società controllate e collegate sono iscritte con il metodo del patrimonio netto. Il valore in bilancio è 
pertanto determinato sulla base della quota spettante di patrimonio netto della società partecipata come da ultimo bilancio 
approvato. Per le "Altre partecipazioni" minori cioè possedute al di sotto del 20% sono iscritte al costo di acquisto rettificato, 
ove esistenti, da perdite durevoli di valore non ritenute recuperabili.

 
 Crediti

Sono costituiti da crediti per finanziamenti fruttiferi concessi alle società partecipate e a terzi, da  depositi cauzionali a fronte 
di contratti di erogazione di servizi e da altri crediti finanziari verso le società controllate, tali valori sono esposti al valore 
sostenuto presumibile di realizzo dato dal valore nominale del credito al netto delle rettifiche apportate.

Movimenti delle immobilizzazioni finanziarie: partecipazioni, altri titoli, azioni proprie

B. III  Immobilizzazioni finanziarie

Saldo al  31/12/2015 Saldo al  31/12/2014 Variazioni

76.752.371 81.075.469 (4.323.098)

 

Partecipazioni.

Di seguito sono elencate le sedi e le percentuali di possesso delle società controllate e collegate oltre che il settore di 
appartenenza.

Le partecipazioni che costituiscono immobilizzazioni finanziarie sono iscritte al patrimonio netto.  

Le principali differenze tra il valore di carico delle partecipazioni e le quote di patrimonio netto possedute da Intermedia 
Holding S.p.A. sono state oggetto di valutazione, nel corso del periodo, e ove ritenute segnale di perdita durevole di valore, 
sono state svalutate.

Le svalutazioni effettuate nel periodo per complessivi Euro  3.596.007 hanno interessato le seguenti società:
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•         Campione del Garda  S.r.l. per Euro 3.500.000
•         Cartal S.r.l. per Euro 75.170
•         DataConsult S.r.l. per Euro 20.837

 

Società controllate

Società

(€/000)
% di 

possesso
Sede

Valore 
totale del 

Patrimonio 
netto

Risultato 
netto

Valore 
iscritto in 
bilancio al 

31/12
/2015

Tipologia di 
attività

Energie Rinnovabili S.r.l. 100,00% Bologna 28.030 -982 29.012
Realizzazione 

impianti energie 
rinnovabili

Fin-Altea S.r.l. 54,80% Bologna 6.562 -68 4.039
Società di 
iniziativa 

immobiliare

Fin-Ontario S.r.l. in liquidazione 100,00% Bologna 1 -1 0 Editoria

IMC S.r.l. in liquidazione

(già Intermedia Credito S.p.a.)
91,00% Bologna -1.246 -759 0

Cessione quinto 
stipendi

IMFS Gestioni Speciali S.r.l.

(già Intermedia Finanza Speciale S.r.l.)
97,00% Bologna 1.982 -489 633 Acquisto e 

recupero crediti

Intermedia Broker S.r.l. in liquidazione* 89,00% Bologna -4.172 -196 0
Broker 

assicurativo

Intermedia Invest. S.r.l. 100,00% Bologna 5.246 -1.339 4.405
Compravendita 
beni immobili

/mobili

Mutimedia S.r.l. in liquidazione 100,00% Bologna -20 1 0 Agenzia di 
comunicazione

Rialto Immobili S.r.l. 100,00% Bologna 6.538 83 6.455
Società di 
iniziativa 

immobiliare

 

* Dati disponibili al 31/12/2014

 

Di seguito si evidenziano le principali differenze tra il valore delle partecipazioni e i rispettivi  patrimoni netti :

Società
Metodo del PN Valore di carico Delta

(€/000)

Energie Rinnovabili S.r.l. 28.030 29.012 982

Fin. Ontario Srl 1 0 -1

Fin-Altea S.r.l. 3.596 4.039 443

IMC S.r.l. in liquidazione
-1.134 0 1.134

(già Intermedia Credito S.p.a.)

IMFS Gestioni Speciali S.r.l. 1.923 633 -1.290

Intermedia Broker S.r.l. in liquidazione * -3.713 0 3.713

Intermedia Invest  S.r.l. 5.246 4.405 -766

Mutimedia S.r.l.in Liquidazione* -20 0 20

Rialto Immobili Srl 6.538 6.455 -83
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Totale 40.467 44.544 4.152

 

Le differenze positive si riferiscono alle società in liquidazione o che verranno messe in liquidazione delle quali è stata 
completamente svalutata la partecipazione, in quanto non si prevede che possa esservi alcun riparto a favore dei soci.

Per la società Energie Rinnovabili S.r.l. la differenza è dovuta alla perdita dell'esercizio che Intermedia non ritiene durevole 
in quanto mediante il calcolo dell'attualizzazione dei flussi di cassa (DCF) derivanti dai Piani economici e finanziari delle 
società emerge un maggior valore.

Per la società Fin-Altea S.r.l. la differenza positiva si riferisce al maggior valore del terreno in seguito ad un progetto in fase 
di realizzazione (F.I.C.O) che valorizzerà tutta l'area limitrofe al C.A.A.B. di Bologna.

Per la società intermedia Invest S.r.l. la differenza è dovuta al non adeguamento al Nav 2015 del valore delle quote possedute 
del Fondo Immobilium 2001. Tale svalutazione non è ritenuta durevole e quindi il valore complessivo delle quote possedute è 
rimasto pari a Euro 24.488.314. Si ritiene che recupererà il valore in sede di rimborso delle quote ad oggi prorogato al 31/12
/2018.

Intermedia Invest inoltre, nel corso dell'esercizio, per ridurre gli impegni finanziari, ha avviato trattative sin dal mese di 
settembre 2014 finalizzate alla ristrutturazione dei finanziamenti in essere. Tali trattative si sono intensificate dal mese di 
dicembre 2015 ad oggi, a seguito del provvedimento legislativo cd. "Salva Banche", che ha estinto i diritti patrimoniali 
relativi all'obbligazione subordinata emessa da Banca Etruria e detenuta da Intermedia Invest per nominali Euro 12.000.000.

Le richieste avanzate a tutte le banche per la rinegoziazione delle condizioni contrattuali sono state le seguenti:

•         il rimborso della quota capitale dei finanziamenti in unica soluzione ("bullet") alla scadenza del fondo (31/12/2018);
•         la riduzione dei tassi d'interesse maturandi fino al 31/12/2018;
•         la capitalizzazione totale  degli interessi annui in un conto infruttifero da pagare in unica soluzione alla scadenza del 

fondo (31/12/2018);
•         lo stralcio degli interessi passivi addebitati

Alla data del presente bilancio alcune delle banche finanziatrici hanno già deliberato con esito positivo in merito alle richieste 
avanzate.

Movimentazione nelle partecipazioni in controllate

Nei seguenti prospetti sono indicate le movimentazioni nelle partecipazioni relative ad imprese controllate  nonché le ulteriori 
indicazioni richieste dall'art 2427 del Codice Civile.

Società controllate

Società

(€/000)
31/12/2014 + (-) Oneri 

straord.

Svalutaz./
ripristino di 

valore
31/12/2015

Energie Rinnovabili S.r.l. 29.112 0 -100 0 0 29.012

Fin-Altea S.r.l. 4.039 0 0 0 0 4.039

Fin-Ontario S.r.l. 0 0 0 0 0 0

IM Soluzioni Assicurative Cattolica S.r.l. 0 0 0 0 0 0

IMC S.r.l in liquidazione

(già Intermedia Credito S.p.a..)
0 0 0 0 0 0

IMFS Gestioni Speciali S.r.l.

(già Intermedia Finanza Speciale S.r.l.)
633 0 0 0 0 633

Intermedia Broker S.r.l. in liquidazione 0 0 0 0 0 0

Intermedia Invest. S.r.l 2.405 2.000 0 0 0 4.405

Multimedia S.r.l. in liquidazione 0 0 0 0 0 0

Rialto Immobili S.r.l. 6.455 0 0 0 0 6.455

Totale controllate 42.644 2.000 -100 0 0 44.544

L'incremento dell'esercizio per Euro 2.000.000 è dovuto alla trasformazione in conto futuro aumento di capitale di parte dei 
finanziamenti concessi alla controllata Intermedia Invest.

Il decremento si riferisce alla restituzione parziale di capitale della società Energie Rinnovabili a Intermedia.
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In riferimento ai movimenti per svalutazioni si rimanda a quanto dettagliato in precedenza.

 

Società collegate

Società

(€/000)

% di 
possesso

Sede

Valore 
totale del 

Patrimonio 
Netto

Risultato 
netto

Valore 
iscritto 

in 
bilancio 
al 31/12

/2015

Tipologia 
attività

Campione del Garda S.p.a. 32,25%
Castelnovo 

di Sotto 
(RE)

0 0 0 Immobiliare

Cartal S.r.l 39,00% Bologna 1.718 -217 670
Importazione 

gadget

Desmos S.r.l. (già Desmos S.p.a.) ** 25,5% Pianoro 
(Bo)

4.134 -1.198 10.128 Sviluppo 
immobiliare

Inertas S.r.l * 30,00%
Borgo San 
Giacomo 

(BS)
91 -5 30 Smaltimento 

rifiuti

NTC Mediazione Creditizia S.r.l.

(già Intermedia Corporate S.r.l.)
48,00% Bologna 80 2 45

Mediazione 
creditizia

Report Porter e Novelli S.r.l. 30,00% Milano 81 3 166
Agenzia di 

comunicazione

  * Dati disponibili al 31/12/2011  

 
** Dati disponibili al 31/12

/2014  

 

  

Di seguito si illustrano i valori delle partecipazioni al 31/12/2015 calcolate con il metodo del patrimonio netto:

Società

(€/000)
Metodo del PN Valore di carico Delta

Campione del Garda SpA 0 0 0

Cartal Srl 670 670 0

Desmos S.r.l. (già Desmos S.p.a.) 1.034 10.128 9.095

Inertas S.r.l * 27 30 3

NTC Mediazione Creditizia S.r.l.

(già Intermedia Corporate S.r.l.)
38 45 7

Report Porter e Novelli Srl 24 166 142

Totale 1.793 11.040 9.247

* Dati disponibili al 31/12/2011

Anche per le società collegate le differenze tra valore di carico delle partecipazioni e le quote di patrimonio netto di spettanza 
si riferiscono a plusvalori patrimoniali latenti e future prospettive reddituali.

Si evidenzia per la società collegata Campione del Garda che in seguito alla dichiarazione di fallimento della società avvenuta 
in data 15/04/2016 Intermedia Holding ha operato la svalutazione integrale della partecipazione e ha presentato formale 
richiesta di insinuazione nel passivo. Inoltre si evidenzia che il finanziamento concesso alla società Desmos è stato 
riclassificato tra le partecipazioni in imprese collegate (già I.N.O. S.p.A.), pari a Euro 10.127.594, per effetto di un accordo 
transattivo intercorso tra Intermedia Holding S.p.A. e Olmar S.r.l.. Tale accordo prevede la rinuncia al diritto put da parte di 
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Intermedia a condizione che ci sia il buon esito del Piano industriale di ristrutturazione approvato da DESMOS e che lo stesso 
sia accettato da parte delle Banche finanziatrici. Nel caso contrario Intermedia ritornerà nella situazione quo ante e quindi 
sarà ancora titolare della put.

Il Piano industriale prevede al termine dell'arco temporale esaminato, 2015-2020, la realizzazione di circa Euro 16.000.000 
di patrimonio. Nel piano è previsto inoltre il completamento e la messa a reddito di un centro commerciale a Salerno, Le 
Cotoniere. L'apertura di tale Centro è prevista entro il prossimo mese di settembre. Tale centro rappresenta un investimento 
importate che vede coinvolta come socio al 33% UniCredit (unica banca finanziatrice dell'iniziativa).

Il Piano Desmos ha solo parzialmente recepito il valore di tale Centro Commerciale. Al fine di poter calcolare correttamente 
il valore dell'asset è stato aggiornato il Piano Industriale de Le Cotoniere redatto da Bain & Company nel novembre 2013. 
Intermedia ha sottoposto il piano aggiornato alla valutazione di un professionista indipendente, facendosi rilasciare una 
comfort letter, in merito alle assunzioni e alla metodologia di calcolo del valore dell'asset. Il risultato della valutazione ha 
portato il patrimonio di Desmos a circa Euro 40.000.000 giustificando il valore di iscrizione della partecipazione di circa 
Euro 10.000.000. Inoltre l'accordo prevede che il pagamento a titolo di interessi pari a Euro 3.869.589, stanziati nella voce 
ratei attivi, avvenga sotto forma di trasferimento di immobili situati nella città di Piacenza.

Si deve comunque evidenziare che sussistono talune incertezze circa l'integrale recupero dei valori di carico delle 
partecipazioni, tra cui Desmos e Intermedia Invest, al di fuori del controllo della Società, che dipendono dalla possibile 
evoluzione delle normative vigenti e la difficile situazione delle banche italiane. Gli Amministratori ritengono che tali 
incertezze potrebbero in futuro richiedere possibili variazioni, allo stato attuale non prevedibili né quantificabili, degli 
ammontari appostati in Bilancio. A fronte di tali incertezze è accantonato in bilancio un Fondo specifico di Euro 2.020.000 
nella voce "Fondo rischi e oneri".

 

Movimentazione nelle partecipazioni in società collegate

Nei seguenti prospetti sono indicate le movimentazioni delle partecipazioni relative ad imprese collegate nonché le ulteriori 
indicazioni richieste dall'art. 2427 del Codice Civile.

Di seguito sono evidenziate le movimentazioni dell'esercizio:

Società

€/000
31/12/2014

Riclassifiche

(+)
+ (-)

Riclassifiche

(-)

Oneri

straord.
Sval. 31/12/2015

Campione del Garda S.p.a. 3.500 0 0 0 0 0 -3.500 0

Cartal S.r.l 745 0 0 0 0 0 -75 670

Data Consult S.r.l. * 81 0 0 -81 0 0 0 0

Desmos S.r.l. (già Desmos S.p.a.) 0 10.128 0 0 0 0 0 10.128

Inertas S.r.l 30 0 0 0 0 0 0 30

NTC Mediazione Creditizia S.r.l.

(già Intermedia Corporate S.r.l.)
45 0 0 0 0 0 0 45

Report Porter e Novelli S.r.l 166 0 0 0 0 0 0 166

Totale collegate 4.567 10.128 0 -81 0 0 -3.575 11.039

° Riclassificata tra le partecipazioni non immobilizzate in quanto ceduta in data 04/03/2016    

 

Tra i decrementi si segnala la svalutazione della partecipazione detenuta nella società Campione del Garda S.r.l. Tra i 
decrementi si segnalano inoltre la riclassifica tra le partecipazioni non immobilizzate la società Data Consult S.r.l. 
effettivamente ceduta nel mese di marzo 2016.
Si deve comunque evidenziare che sussistono talune incertezze circa l'integrale recupero dei valori di carico delle 
partecipazioni, tra cui Desmos e Intermedia Invest, al di fuori del controllo della Società che dipendono dalla possibile 
evoluzione delle normative vigenti e la difficile situazione delle banche italiane.

Gli Amministratori ritengono che tali incertezze potrebbero in futuro richiedere possibili variazioni, allo stato attuale non 
prevedibili né quantificabili, degli ammontari appostati in bilancio. Al tal proposito gli amministratori hanno costituito un 
Fondo Rischi di circa Euro 2.000.000.

Tra le "Altre partecipazioni" si elencano di seguito i valori di iscrizione al costo di acquisto ridotto delle perdite considerate 
durevoli.
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Altre partecipazioni
 

Società

€/000
% di 

possesso

Valore totale 
del 

Patrimonio 
netto

Risultato 
netto

Quota 
detenuta del 
Patrimonio 

Netto

Valore 
iscritto in 

bilancio al 31
/12/2015

BAP Vita S.p.a. 5,35% 74.627 4.670 3.993 7.306

Credsec S.p.a. * 5,64% 35.690 -3.039 2.013 2.184

Meridie S.p.a. 8,56% 39.195 -1.220 3.355 5.108

* Dati disponibili al 31/12/2014          

 

Per quanto riguarda la società Meridie S.p.A., il criterio di iscrizione rimane al costo in quanto la società ha approvato in data 
21/03/2016 un Piano industriale quinquennale che prevede la realizzazione di utili futuri che giustificano il valore 
dell'avviamento implicito. Tali previsioni sono in parte già confermate dal Bilancio chiuso al 31/12/2015. Il Piano si basa 
essenzialmente sull'ottimizzazione e sullo sviluppo della gestione delle principali partecipate, per garantirne la valorizzazione 
e, nel lungo periodo, una necessaria crescita dimensionale con riflessi positivi per gli azionisti. Rispetto alle precedenti 
strategie tese ad una rapida valorizzazione e dismissione delle partecipate detenute, attività che era assimilabile a quella tipica 
dei fondi di private equity e venture capital, i nuovi piani strategici di Meridie riflettono l'attuale assetto societario di holding 
di partecipazioni industriali e prevedono la gestione diretta delle partecipate al fine di farne crescere il valore nel lungo 
periodo e favorire la distribuzione di dividendi. Attualmente, Meridie ha investito con particolare focus sulla controllata 
Atithec S.p.A. del settore delle manutenzioni aeronautiche civili.

Per quanto riguarda la società BAP Vita S.p.A. la valutazione della quota detenuta da Intermedia Holding S.p.A. (pari al 
5,35% del capitale) nella Compagnia al 31.12.2015 è stata effettuata determinando il Valore del Capitale Economico (VEC) 
della società al 31 dicembre 2015 e si è proceduto a calcolare separatamente il valore dell'Embedded Value (EV) e del 
Goodwill (GW) della Compagnia. L'EV è stato calcolato sulla base della Relazione attuariale, redatta da un attuario 
indipendente, del Portafoglio Chiuso (cosiddetto Value of In Force Business o VIFB), della Nuova Produzione (cosiddetto 
Value of One Year of New Business o NB) e del Patrimonio Netto rettificato al 31.12.2015. La valutazione del goodwill di 
BAP Vita al 31.12.2015 è stata effettuata sulla base di un'ipotesi di Nuova Produzione (NB) per l'esercizi 2016-2020 pari a 
Euro 238,67 milioni, un valore prudenziale rispetto a quello conseguito dalla Compagnia nel 2015 (pari a Euro 389,34 
milioni). Per la determinazione del goodwill si è quindi proceduto a calcolare il valore attuale netto del valore intrinseco 
nominale (NB) della raccolta premi ipotizzata per ciascun esercizio nel periodo 2016 - 2020 al tasso di attualizzazione del 6%.

Sulla base di tale ipotesi, il Valore del Capitale Economico di BAP Vita al 31.12.2015 comprensivo del Goodwill è pari a 
Euro 209,89 milioni e, di conseguenza, il valore della quota del 5,35% detenuta da Intermedia Holding S.p.A. in BAP Vita è 
stimabile in Euro 11,229 milioni. La società BAP Vita, al fine di rafforzare il margine di solvibilità, ha deciso di riportare a 
nuovo l'utile di esercizio 2015 (pari a Euro 4,670 milioni) non procedendo ad alcuna distribuzione di dividendo per 
l'esercizio 2015.

Si segnala che la voce "Altre partecipazioni" comprende anche le quote partecipative delle società Abo ProJect e Polo 
Energetico Piceno delle quali ad oggi non sono disponibili i dati di bilancio.

 

Movimentazione nelle partecipazioni in altre imprese

Le altre partecipazioni sono iscritte al costo di acquisto detratte le perdite considerate durevoli e sono relative ad una quota di 
partecipazione posseduta inferiore al 20%.

 

Società

€/000
31/12/2014 - +

Oneri 
straordinarie

/perdite

Sval (-) 
/Rival(+)

31/12/2015

Abo Project S.p.A. 150 0 0 0 0 150

BAP Vita Spa 7.306 0 0 0 0 7.306

Credsec S.p.a. 2.184 0 0 0 0 2.184

Forlì Nord S.r.l. 233 -233 0 0 0 0

Meridie S.p.a. 5.108 0 0 0 0 5.108

Polo Energetico Piceno 15 0 0 0 0 15
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Altre partecipazioni 14.996 -233 0 0 0 14.763

Nel corso dell'esercizio è stata ceduta la partecipazione detenuta nella società Forlì Nord S.r.l.

Movimenti delle immobilizzazioni finanziarie: crediti

Il dettaglio dei crediti immobilizzati e delle loro variazioni è riportato nella tabella seguente:

Descrizione Dettaglio
Consistenza 
iniziale al 01

/01/2015
Acquisiz. Decrem. Sval Riclassifiche

Consist. 
Finale al 31

/12/2015

 
Finanziamenti attivi 
a controllate 6.533.358 552.283 554.757 75.015 2.000.000 4.455.869

Totale   6.533.358 552.283 554.757 75.015 2.000.000 4.455.869

 
Finanziamenti attivi 
a collegate

30.000 0 0 30.000 0 0

Totale   30.000 0 0 30.000 0 0

  Finanziamenti attivi 
a terzi

11.804.706 0 0 226.612 10.127.594 1.450.500

Totale   11.804.706 0 0 226.612 10.127.594 1.450.500

T o t a l e  
complessivo

  18.368.064 552.283 554.757 331.627 12.127.594 5.906.369

 

 

Dettaglio
Consistenza 

iniziale al 01/01
/2015

Increm Decrem.
Consist. Finale 
al 31/12/2015

Fondo svalutazioni crediti controllate 781.702 0 0 781.702

F.do svalutazioni crediti finanziamenti a 
collegate 0 30.000 0 30.000

Fondo sval. Finanziamenti

a terzi
4.582.778 226.612 0 4.809.390

Totale 5.364.480 256.612 0 5.621.092

 

La voce si riferisce a finanziamenti concessi alle società partecipate e a terzi.

L'incremento dell'esercizio per Euro 552.283 si riferisce esclusivamente ai finanziamenti concessi alle società del gruppo per 
far fronte agli impegni derivanti dalle varie attività di business: in particolare per Euro 39.126 alla società Rialto Immobili S.r.
l., per Euro 105.983 alla società Intermedia Invest S.r.l., per Euro 118.000 alla società Energie Rinnovabili S.r.l., per Euro 
268.483 alla società Interpoloenergia 1 S.r.l., per Euro 19.112 a Multimedia08 S.r.l. in liquidazione, per Euro 772 a Fin-
Ontario S.r.l. in liquidazione e per Euro 807 a Fin-Altea S.r.l..

I decrementi dell'esercizio per Euro 554.757 sono dovuti alla restituzione di finanziamenti da parte della società Energie 
Rinnovabili e alla trasformazione in conto futuro aumento di capitale di quota del finanziamento concesso alla società 
Intermedia Invest di Euro 2.000.000.

Il decremento dei finanziamenti concessi alle società collegate si riferisce alla società Campione del Garda S.r.l. ed è dovuto 
alla svalutazione in seguito al fallimento della società.

La voce "finanziamenti concessi a terzi" comprendeva il finanziamento concesso alla società Desmos S.r.l. (già Desmos S.p.
a.) (già I.N.O. S.p.A.), per Euro 10.127.594, che è stato riclassificato tra le partecipazioni in imprese collegate per effetto di 
un accordo transattivo intercorso tra Intermedia Holding S.p.A. e Olmar S.r.l..
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Tale accordo prevede la rinuncia al diritto put da parte di Intermedia a condizione che ci sia il buon esito del piano di 
ristrutturazione promosso da Desmos e che lo stesso sia accettato da parte delle Banche finanziatrici. Nel caso contrario, 
Intermedia ritornerà nella situazione quo ante e quindi sarà ancora titolare della put. Inoltre l'accordo prevede che il 
pagamento a titolo di interessi pari a Euro 3.869.589 stanziati nella voce ratei attivi avvenga sotto forma di trasferimento di 
immobili.

Altri titoli immobilizzati

Gli altri titoli sono costituiti da certificati di deposito dati in garanzia a favore di istituti di credito.

Attivo circolante

Gli elementi dell'attivo circolante sono valutati secondo quanto previsto dai numeri da 8 a 11 dell'articolo 2426 del Codice 
Civile. I criteri utilizzati sono indicati nei paragrafi delle rispettive voci di bilancio.

 

Saldo al  31/12/2015 Saldo al  31/12/2014 Variazioni

38.562.389 44.604.423 (6.042.034)

 

Rimanenze

Le rimanenze sono state iscritte al costo di acquisto, incrementato degli oneri accessori. Il valore è stato determinato 
applicando il metodo del "costo specifico".

La voce comprende gli immobili merce derivanti dalle società immobiliari, incorporate nel precedente esercizio.

 

Valore di inizio esercizio Variazioni nell'esercizio Valore di fine esercizio

Prodotti finiti e merci 19.056.514 -570.504 18.486.010

Totale 19.056.514 -570.504 18.486.010

 
Nel corso del 2015 sono stati venduti i seguenti immobili di proprietà di Intermedia Holding spa:

•                 appartamento ed annesso garage sito in Forlimpopoli in via Corallo n° 625, a ministero del notaio dr. Antonio 
Porfiri con atto del 25 febbraio 2015 (foglio 18 mappale 2460 sub 9 e sub 15). Per tale immobile si era già 
provveduto ad effettuare una svalutazione nell'esercizio 2014 per euro 85.340 ed il prezzo di vendita realizzato è 
stato pari ad euro 105.000;

•         appartamento ed annesso garage sito in Reggio Emilia in via Divisione Acqui n° 2, a ministero del notaio dottoressa 
Teresa Di Girolamo con atto del 15 settembre 2015 (foglio 113, mappale 424, sub 64 e sub 4). Per tale immobile il 
prezzo di vendita realizzato   è stato pari ad euro 148.000 a fronte di un valore di carico di euro 188.151, 
comportando così una perdita sull'esercizio 2015 di euro 40.151;

•         appartamento ed annesso garage sito in Reggio Emilia in via Divisione Acqui n° 6, a ministero del notaio dr. Enrico 
Bigi con atto del 7 dicembre 2015 (foglio 113 mappale 424 sub 105 e mappale 422 sub 22). Per tale immobile il 
prezzo di vendita realizzato   è stato pari ad euro 130.000 a fronte di un valore di carico di euro 163.874, 
comportando così una perdita sull'esercizio 2015 di euro 33.874.

Al 31.12.15, inoltre, sono state recepite le seguenti svalutazioni su immobili venduti nel primo trimestre 2016:
•         appartamento ed annesso garage sito in Reggio Emilia in via Divisione Acqui n° 4, a ministero del notaio dottoressa 

Francesca Lombardo con atto del 17 febbraio 2016 (foglio 113 mappale 424 sub 94 e sub 23). Per tale immobile il 
prezzo di vendita realizzato   è stato pari ad euro 150.000 a fronte di un valore di carico di euro 164.885, 
comportando così una svalutazione sull'esercizio 2015 di euro 14.885;
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•                 appartamento ed annesso garage sito in Reggio Emilia in via Divisione Acqui n° 4, a ministero del notaio dr. 
Antonino Vacirca con atto del 25 febbraio 2016 (foglio 113 mappale 424 sub 76 e mappale 422 sub 21). Per tale 
immobile il prezzo di vendita realizzato  è stato pari ad euro 121.500 a fronte di un valore di carico di euro 189.163, 
comportando così una svalutazione sull'esercizio 2015 di euro 67.663;

•                 appartamento ed annesso garage sito in Reggio Emilia in via Divisione Acqui n° 6, a ministero del notaio dr. 
Giuseppe Apreda con atto del 31 marzo 2016 (foglio 113 mappale 424 sub 102 e mappale 422 sub 15). Per tale 
immobile il prezzo di vendita realizzato  è stato pari ad euro 138.000 a fronte di un valore di carico di euro 168.931, 
comportando così una svalutazione sull'esercizio 2015 di euro 30.931.

Attivo circolante: crediti

Sono esposti al presumibile valore di realizzo; l'adeguamento a tale valore è stato effettuato mediante stanziamento di un 
fondo svalutazione crediti.

Variazioni dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei crediti iscritti nell'attivo circolante:

Descrizione
Consistenza 

iniziale al 01/01
/2015

Increm. (Decr.) Sval
Consist. 

Finale al 31
/12/2015

Crediti verso clienti 1.759.803 4.706.439 -5.718.482 -87.250 660.510

Crediti verso imprese 
controllate 2.493.469 670.562 -1.344.644 0 1.819.387

Crediti verso imprese 
collegate

349.480 619.292 -847 -335.944 631.981

Crediti tributari 787.581 258.619 -664.353 0 381.847

Imposte anticipate 9.477.133 712.000 -  1.429.853 0 8.759.280

Crediti verso altri 10.274.622 63.686 -3.084.459 -192.779 7.061.070

Totale 25.142.088 7.030.598 -12.242.638 -615.973 19.314.075

 

Dettaglio
Consistenza 

iniziale al 01/01
/2015

Increm Decrem.
Consistenza finale 

al 31/12/2015

Fondo svalutazione

crediti verso clienti
942.146 87.250 0 1.029.396

Totale 942.146 87.250 0 1.029.396

         

Dettaglio
Consistenza 

iniziale al 01/01
/2015

Increm Decrem. Consistenza finale 
al 31/12/2015

Fondo sval. crediti verso  controllate 220.000 0 0 220.000

Totale 220.000 0 0 220.000

         

Dettaglio
Consistenza 

iniziale al 01/01
/2015

Increm Decrem. Consistenza finale 
al 31/12/2015
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Fondo sval. Crediti verso  collegate 52.665 335.944 52.665 335.944

Totale 52.665 335.944 52.665 335.944

         

Dettaglio
Consistenza 

iniziale al 01/01
/2015

Increm Decrem.
Consistenza finale 

al 31/12/2015

Fondo sval crediti verso altri 685.560 192.779 0 878.339

Totale 685.560 192.779 0 878.339

 

Crediti verso clienti

I crediti verso clienti pari a Euro 660.510 (Euro 1.759.803 al 31 dicembre 2014) sono rappresentati prevalentemente da crediti 
maturati per affitti e compensi da retainer fee, success fee, mandati di consulenza e assistenza finanziaria.

Gli incrementi dell'esercizio si riferiscono prevalentemente agli affitti.

Il decremento dell'esercizio è dovuto agli incassi delle locazioni sia residenziali che commerciali del periodo e alla 
svalutazione dei crediti derivanti dalla cessione delle quote di  International Renting S.r.l. per complessivi euro 87.250.

Nell'esercizio non sono state operate altre svalutazioni su crediti perché ritenuti esigibili.

 

Crediti verso imprese controllate

I crediti verso controllate pari a Euro 1.819.387 (Euro 2.493.469 al 31 dicembre 2014) si riferiscono principalmente a 
prestazioni di servizi e attività svolte a favore delle società del Gruppo.

Gli incrementi dell'esercizio si riferiscono principalmente a fatture da emettere   e emesse verso   controllate per servizi 
contabili, amministrativi e fiscali resi oltre che per consulenze erogate a vario titolo per la ricontrattazione delle condizioni 
finanziarie applicate dalle banche finanziatrici.

Il decremento dell'esercizio è dovuto principalmente ad incassi per dividendi per euro 597.773, oltre che da compensazione di 
crediti con debiti verso la società IMC S.r.l in liquidazione per euro 242.119, dalla rinuncia di crediti verso Fin-Altea S.r.l. a 
pagamento della sottoscrizione dell'aumento di capitale di quest'ultima per euro 72.750,   oltre che a incassi di crediti vari 
della società Agrisolar S.r.l. e Intersolar S.r.l. .

 
Crediti verso imprese collegate

I crediti verso collegate  pari a Euro 631.981 (Euro 349.480 al 31 dicembre 2014) si riferiscono principalmente a prestazioni 
di servizi.

L'incremento dell'esercizio è dovuto interamente alla riclassifica dei crediti verso la società Desmos che per effetto 
dell'accordo transattivo sottoscritto è considerata una società collegata.

 

Crediti tributari

I crediti tributari pari a Euro 381.847 (Euro 787.581  al 31 dicembre 2014) si riferiscono prevalentemente a crediti Iva per 
euro 246.251. Tali crediti comprendono la cessione del credito Iva da parte della società Rialto Immobili S.r.l. per adesione al 
regime di Iva di Gruppo. Tale opzione è stata rinnovata anche per l'esercizio 2015.

Il saldo residuo si riferisce ai crediti per acconti  IRES e  ritenute subite ceduti dalle controllate alla Capogruppo per effetto 
del consolidato fiscale.

Inoltre comprende anche i  crediti  per rimborsi Ires pari a 123.197 che la società Intermedia Holding S.p.A. ha presentato 
come previsto dalla normativa.

 

Imposte anticipate

I crediti per imposte anticipate sono pari a Euro 8.759.280 (Euro 9.477.133 al 31 dicembre 2014). La voce comprende per 
Euro 3.718.000 lo stanziamento dell'esercizio 2014 delle imposte anticipate sulle perdite pregresse derivanti dal consolidato 
fiscale di gruppo, che in base al nuovo Piano industriale 2016-2020, restano coerenti e che potranno con ragionevole certezza 
essere riassorbite dagli imponibili fiscali futuri così come risultanti dal piano quinquennale approvato dal Consiglio di 
Amministrazione in data 27/05/2016.

Il Piano tiene conto, altresì, degli effetti finanziari del proposto aumento di capitale, come dettagliatamente descritto nella 
Relazione sulla Gestione, a cui si rimanda, che non solo assicurerà una tranquilla gestione finanziaria nel prossimo futuro, ma 
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consentirà di perseguire gli obiettivi previsti nel Piano stesso.  La Società nella redazione del nuovo Piano ha tenuto conto 
dell'adeguamento dell'aliquota IRES dal 27,5% al 24,0% riversando a conto economico Euro 712.000 e rilevando, in base 
all'allungamento di un anno del Piano stesso dal 2019 al 2020, ulteriori Euro 712.000. La Società ha inoltre stanziato nel 
precedente esercizio imposte anticipate per Euro 5.640.000 sul fondo svalutazione partecipazione della controllata IMC S.r.l. 
in liquidazione che diverrà deducibile al termine del Piano ex art 182 bis Legge Fall. omologato in data 20/01/2015 dal 
Tribunale di Bologna, in quanto si ritiene che non possegga i requisiti PEX. La società anche per tale credito ha tenuto conto 
dell'adeguamento dell'aliquota IRES dal 27,5% al 24,0% recepito dalla Legge di Stabilità e ha spesato nell'esercizio il 
reversal di Euro 717.850. Il saldo residuo di Euro 119.130 è rappresentato dal credito per imposte anticipate derivante dalle 
società immobiliari incorporate nel precedente esercizio.

 

Crediti verso altri

La voce pari a Euro 7.061.070 (Euro 10.274.622 al 31 dicembre 2014), comprende prevalentemente acconti a fornitori pari a 
Euro 518.338 svalutati nell'esercizio per Euro 167.780, crediti derivanti dalla cessione della partecipazione della società 
Interphoton S.p.A. pari a Euro 200.000 oltre che i crediti garantiti da ipoteca vantati nei confronti della società Mas S.r.l. pari 
a Euro 3.604.182. La Società è stata ammessa al passivo fallimentare e si ritiene di recuperare integralmente i crediti garanti 
da ipoteca mentre sono stati interamente svalutati già dall'esercizio precedente i crediti chirografari iscritti nella voce crediti 
verso clienti e crediti verso altri. Il saldo residuo si riferisce a depositi cauzionali pari a Euro 350.000 derivanti dalla società 
incorporata Iruam e ai crediti verso Nuova Banca Etruria per la cessione del credito IRES di Gruppo pari a Euro 1.300.000. 
La voce comprende inoltre i crediti residui verso lo Stato per contributi a fondo perduto pari a Euro 1.504.088 che durante 
l'esercizio si sono decrementi di Euro 2.916.144.

 

Crediti  con durata maggiore di 5 anni
Non esistono crediti di durata residua superiore a cinque anni.
 
I crediti che risultano dal Bilancio al 31/12/2015 sono così ripartiti su base geografica:

Descrizione Italia Altri Paesi UE Resto d'Europa Resto del Mondo

Crediti verso clienti 660.510 - - -

Importo esigibile entro l'es. successivo 660.510 - - -

Importo esigibile oltre l'es. succ. entro 5 
anni - - - -

Importo esigibile oltre 5 anni - - - -

Crediti verso imprese controllate 1.819.387 - - -

Importo esigibile entro l'es. successivo 1.500.436 - - -

Importo esigibile oltre l'es. succ. entro 5 
anni 318.951 - - -

Importo esigibile oltre 5 anni - - - -

Crediti verso imprese collegate 631.981 - - -

Importo esigibile entro l'es. successivo   - - -

Importo esigibile oltre l'es. succ. entro 5 
anni 631.981 - - -

Importo esigibile oltre 5 anni - - - -

Crediti tributari 381.847 - - -

Importo esigibile entro l'es. successivo 381.847 - - -

Importo esigibile oltre l'es. succ. entro 5 
anni - - - -

Importo esigibile oltre 5 anni - - - -

Imposte anticipate 8.759.280 - - -
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Importo esigibile entro l'es. successivo 345.843 - - -

Importo esigibile oltre l'es. succ. entro 5 
anni 8.413.437 - - -

Importo esigibile oltre 5 anni - - - -

Crediti verso altri 7.061.070 - - -

Importo esigibile entro l'es. successivo 3.114.570 - - -

Importo esigibile oltre l'es. succ. entro 5 
anni 3.946.500 - - -

Importo esigibile oltre 5 anni - - - -

.

Attivo circolante: attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Variazioni delle attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Variazioni nell'esercizio Valore di fine esercizio

Partecipazioni non immobilizzate in imprese collegate 60.000 60.000

Totale attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 60.000 60.000

Attivo circolante: disponibilità liquide

Variazioni delle disponibilità liquide

Le disponibilità liquide sono valutate al valor nominale e comprendono gli interessi maturati alla data di bilancio..

  Valore di inizio esercizio Variazioni nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 403.100 298.201 701.301

Denaro e valori in cassa 2.721 -1.718 1.003

Totale 405.821 296.483 702.304

 

Il saldo rappresenta le disponibilità liquide su conti correnti bancari e la giacenza di cassa contante presso la sede della 
Società, alla data di fine esercizio.

Ratei e risconti attivi

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza economica e temporale dell'esercizio, in applicazione del 
principio di correlazione dei costi e dei ricavi.

Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato l'iscrizione originaria, 
adottando, ove necessario, le opportune variazioni. Tra i ratei e i risconti attivi sono iscritti rispettivamente proventi di 
competenza dell'esercizio esigibili in esercizi successivi e i costi sostenuti entro la chiusura dell'esercizio ma di competenza 
di esercizi futuri.

Descrizione
Consist. Iniziale al 

01/01/2015
Consist. Finale al 

31/12/2015 Variaz. assoluta

Ratei e risconti attivi 5.935.922 5.921.034 -14.888

Totale 5.935.922 5.921.034 -14.888

Al  31/12/2015 sussistono ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.
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In particolare si evidenzia che nel precedente esercizio la società Intermedia Holding e la controllata incorporata Iruam S.r.l 
hanno contratto con Banca ICCREA due mutui per estinguere dei contratti derivati. Le somme pagate per tale estinzione sono 
state riscontate e verranno addebitate al conto economico in base alla durata dei mutui che scadranno in data 31/07/2024.

La voce è così costituita :

Descrizione Importo

Risconto attivo derivato Banca MPS 11.899

Risconto attivo derivati CARISBO 65.787

Risconto attivo spese condominiali 0

Risconto attivo casella e-mail 0

Risconti attivi polizze assicurative 50.737

Risconti attivi contratti I.R.O. (Interest Rate Option) 0

Risconto attivo mutui chirografari ICCREA Bancaimpresa 1.273.307

Risconti attivi spese generali 9.229

Rateo attivo su interessi finanziamento Desmos 3.869.589

Rateo attivo su interessi finanziamenti controllate 473.422

Rateo attivo su interessi finanziamenti altri terzi 167.064

Totale 5.921.034
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Nota Integrativa Passivo e patrimonio netto

Le poste del passivo dello stato patrimoniale sono state iscritte in conformità ai principi contabili nazionali, nelle sezioni 
relative alle singole poste sono indicati i criteri applicati nello specifico.

Patrimonio netto

Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel principio contabile OIC 28.

Rappresenta la differenza tra tutte le voci dell'attivo e quelle del passivo determinate secondo i principi sopra enunciati e 
comprende gli apporti eseguiti dai soci all'atto della costituzione o di successivi aumenti di capitale, le riserve di qualsiasi 
natura, gli utili non distribuiti e il risultato d'esercizio.

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Con riferimento all'esercizio in chiusura, che evidenzia un saldo di Euro 111.863.259, nelle tabelle seguenti vengono esposte 
le variazioni delle singole voci del patrimonio netto, nonché il dettaglio delle altre riserve, se presenti in bilancio.

Con riferimento alle perdite realizzate negli esercizi precedenti che sono state portate a nuovo si evidenzia che con la perdita 
registrata nel presente bilancio si rende necessario tale abbattimento del capitale sociale ai sensi dell'art. 2446 cc avendo 
superato il terzo del capitale sociale la somma delle perdite cumulate.

Per un maggior dettaglio si rimanda alla Relazione sulla Gestione..

Valore di inizio 
esercizio

Destinazione del risultato dell'esercizio 
precedente

Altre 
variazioni Risultato 

d'esercizio
Valore di fine 

esercizio
Altre destinazioni Decrementi

Capitale 180.310.475 - - 180.310.475

Riserva da soprapprezzo 
delle azioni

773.194 - - 773.194

Riserva legale 291.680 - - 291.680

Altre riserve

Varie altre riserve 3 - 4 (1)

Totale altre riserve 3 - 4 (1)

Utili (perdite) portati a nuovo (62.113.694) 1.990.232 (1) (60.123.461)

Utile (perdita) dell'esercizio 1.990.232 (1.990.232) - (9.388.628) (9.388.628)

Totale patrimonio netto 121.251.890 - 3 (9.388.628) 111.863.259

Dettaglio varie altre riserve

Descrizione Importo

Riserva diff. arrotond. unita' di Euro (1)

Totale (1)

Disponibilità e utilizzo del patrimonio netto

Nei seguenti prospetti sono analiticamente indicate le voci di patrimonio netto, con specificazione della loro origine, 
possibilità di utilizzazione e distribuibilità, nonché della loro avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi.

Importo Origine / natura Possibilità di utilizzazione

Capitale 180.310.475 Capitale A

Riserva da soprapprezzo delle azioni 773.194 Capitale A;B

Riserva legale 291.680 Utili B
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Importo Origine / natura Possibilità di utilizzazione

Altre riserve

Varie altre riserve (1) Capitale

Totale altre riserve (1) Capitale

Utili portati a nuovo (60.123.461) Capitale

Totale 121.251.887

Nella precedente tabella vengono fornite per ciascuna voce le possibilità di utilizzazione come di seguito indicato:

A: per aumento di capitale

B: per copertura perdite

C: per distribuzione ai soci.

Essendo presenti nel Bilancio costi di impianto e di ampliamento, le riserve  sono distribuibili  a norma dell'art. 2426, n. 5 del 
codice civile, decurtate del valore di tali costi.

Relativamente all'utilizzo nei tre esercizi precedenti delle riserve si segnala che dell'esercizio 2012 sono state utilizzate fino a 
capienza tutte le riserve per la copertura della perdita dell'esercizio 2011, mentre i risultati dell'esercizio 2012, 2013  e 2014 
sono stati portati a nuovo come di seguito specificato nelle movimentazioni del Patrimonio Netto.

Capitale sociale

Il capitale sociale sottoscritto ed interamente versato e corrisponde si attesta a € 180.310.475 ed è suddiviso in altrettante 
azioni ordinarie del valore nominale di Euro 1,00 ciascuna.

Riserva da sovrapprezzo delle azioni

La voce comprende il sovrapprezzo pagato dai soci che hanno sottoscritto e versato l'aumento di capitale sociale nei 
precedenti esercizi.

Riserva legale

La riserva legale non ha subito variazioni nell'esercizio 2015.

Riserva differenze arrotondamento unità di Euro

Alla «riserva di arrotondamento» è riportato il valore  non registrato in contabilità, che rappresenta una posta di riequilibrio 
contabile, resasi necessaria a  seguito della redazione del bilancio in unità di euro, ai sensi dell'art. 16 c. 8 del d. Lgs.  N. 213 
del 24 giugno 1998.

Utile (perdita) a nuovo

Accoglie il risultato negativo dell'esercizio chiusosi al 31 dicembre 2012 e al 31 dicembre 2013, ed il risultato positivo 
dell'esercizio chiusosi al 31 dicembre 2014 ed è pari ad Euro 60.123.461.

Utile (perdita) dell'esercizio

Accoglie il risultato negativo del periodo chiusosi al 31 dicembre 2015,  pari a Euro 9.388.628.

Fondi per rischi e oneri

Informazioni sui fondi per rischi e oneri

I fondi per rischi ed oneri sono stanziati per coprire perdite o debiti, di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla 
chiusura dell'esercizio non erano determinabili l'ammontare o la data di sopravvenienza. Gli stanziamenti riflettono la 
migliore stima possibile sulla base degli elementi a disposizione. Per la valutazione dei rischi e degli oneri si è inoltre tenuto 
conto dei rischi e delle perdite potenziali, di cui si è venuti a conoscenza anche dopo la chiusura dell'esercizio e fino alla data 
di redazione del presente bilancio.

Questa voce è costituita dall'accantonamento delle imposte differite passive e di altri fondi rischi..

Descrizione

Consistenza 
Iniziale al 01/01

/2015 Increm. (Decr.)
Consist. Finale al 

31/12/2015

Fondo per imposte, anche differite 250.000   -20.663 229.337

Altri fondi 2.052.325 2.020.627 -133.470 3.939.482

Totale 2.302.325 2.020.627 -154.133 4.168.819
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La voce "Fondo per imposte, anche differite" si riferisce allo stanziamento parziale operato nell'esercizio precedente per il 
ricorso presentato alla Commissione Tributaria di Forlì da parte della Società come incorporante della società ex-Andromeda 
Immobili S.r.l., in quanto si ritiene di poter far valere le ragioni negli altri gradi di giudizio. Inoltre nei primi mesi del 2016 è 
stata richiesta e ottenuta la sospensione dei pagamenti mensili della cartella.

La Commissione Tributaria Provinciale di Bologna, Sezione 15°, ha presentato il ricorso nei confronti della società ex-
Trigone Immobili Srl che, per la stessa ipotesi di imposta di registro omessa, aveva vinto in primo grado con sentenza emessa 
in data 16.09.2014. La società è in attesa dell'udienza.

L'incremento della voce "Altri fondi" si riferisce prevalentemente allo stanziamento di Euro 2.020.627 per il Fondo Rischi su 
partecipazioni. Tale accantonamento si è reso necessario per il rischio insito nelle trattative condotte con le banche per la 
ristrutturazione dei debiti delle società controllate. In alcuni casi l'esito di tali richieste è condizionato dall'evolversi delle 
normative e dalla difficile situazione delle banche italiane, al di fuori del controllo della Società.

La voce "Altri fondi" comprende inoltre accantonamenti per rischi stanziati per la società Intermedia Broker S.p.A. in 
liquidazione per euro 1.218.642.

I decremento dell'esercizio è dovuto a pagamenti legati all'esecuzione del concordato di Intermedia Broker.  

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Informazioni sul trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Rappresenta l'effettivo debito maturato a tale titolo verso i dipendenti in conformità di legge e dei contratti di lavoro vigenti, 
considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.

Il debito corrisponde al totale delle singole indennità maturate a favore dei dipendenti alla data di chiusura dell'esercizio, al 
netto degli acconti erogati, e delle  somme destinate e versate a favore dei fondi pensionistici ai sensi del D. Lgs  5 dicembre 
2005 n. 252 e successive modificazioni. L'importo è determinato secondo la normativa civilistica e rappresenta il debito che 
si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro alla data di riferimento del 
bilancio.

Le variazioni intervenute nel corso dell'esercizio sono:

 Voce

Consist. 
Iniziale al 01

/01/2015 Increm Utilizzi rivalutaz. altri mov.ti
Consist. Finale al 

31/12/2015

TFR 184.429 36.692 -21.740 2.581 -439 201.523

 

Il TFR accantonato rappresenta l'effettivo debito della società al  31/12/2015  verso i dipendenti in forza a tale data..

Debiti

I debiti sono rilevati al loro valore nominale, modificato in occasione di resi o di rettifiche di fatturazione, che si considera 
rappresentativo del presumibile valore di estinzione

Variazioni e scadenza dei debiti

Commentiamo qui di seguito la composizione ed i movimenti del periodo delle voci che com pongono tale raggruppamento.

Voce
Valore di 

inizio 
esercizio

Variazione 
nell'esercizio

Valore di 
fine 

esercizio

Quota 
scadente 

entro 
l'esercizio

Quota 
scadente 

oltre 
l'esercizio

Debiti per obbligazioni 0 400.000 400.000 0 400.000

Debiti verso soci per finanziamenti 292.414 154.236 446.650 446.650 0

Debiti verso banche 49.636.870 -3.035.014 46.601.856 7.366.277 39.235.579

Debiti verso altri finanziatori 0 5.888 5.888 5.888 0
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Acconti 3.364 1.576 4.940 4.940 0

Debiti verso fornitori 3.141.212 -1.195.235 1.945.977 1.945.977 0

Debiti verso imprese controllate 1.562.118 -37.272 1.524.846 512.049 1.012.797

Debiti verso imprese collegate 78.061 -15.573 62.488 49.525 12.963

Debiti tributari 723.512 601.759 1.325.271 1.095.548 229.723

Debiti verso istituti di previdenza e di 
sicurezza sociale

34.494 -7.345 27.149 27.149 0

Altri debiti 810.963 -360.910 450.053 313.060 136.993

Totale 56.283.008 -3.487.890 52.795.118 11.767.063 41.028.055

 

 

Debiti per obbligazioni

Tra i Debiti è da segnalare la voce "Prestito Obbligazionario" che comprende il debito verso i soci per le obbligazioni 
sottoscritte alla data del presente bilancio.

La società per far pronte alla crisi di liquidità in data 7/01/2016, con atto a ministero del Notaio Stefano ferretti di Bologna, 
Rep. 21.588 - Racc. 6.695, ha formalmente deliberato l'emissione del prestito obbligazionario "Intermedia Holding S.p.A. 
4% 2016 - 2022" (di seguito il "Prestito") non convertibile dell'ammontare massimo di euro 2.500.000, costituito da n. 
2.500.000 obbligazioni del valore nominale unitario di Euro 1,00 ciascuna, non frazionabili di euro 50.000 cadauna.

Il periodo di sottoscrizione del Prestito è stato prorogato (giusta delibera del 22/04/2016) dal 30/04/2016 31/05/2016.

Il Prestito ha durata 6 anni dalla Data di Godimento del Prestito e sino al giorno 15/01/2022.

Le obbligazioni fruttano un interesse ad un tasso nominale annuo pari al 4,0% calcolato sul valore nominale delle 
Obbligazioni, pagabile semestralmente in via posticipata il giorno 15 luglio ed il giorno 15 gennaio di ogni anno sino alla data 
di scadenza.

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

I debiti verso banche riguardano prevalentemente mutui garantiti da ipoteche accese su immobili trasferiti dalla società 
incorporate nel 2014. Di seguito il dettaglio dei mutui e dei beni in garanzia.

Mutuo Scadenza Tasso

Immobile 

concesso

a garanzia

Valore in 

bilancio 

dell'immobile a 

garanzia

Debito 

residuo al 31

/12/2015

entro 

l'esercizio 

successivo

oltre 

l'esercizio 

successivo 

entro 5 anni

oltre 

l'esercizio 

successivo 

oltre

5 anni

CARISBO 705 08/04/2029
euribor 6M

/360+1,8
Mirandola (MO) 7.630.685 3.036.977 285.137 804.816 1.947.024

TERCAS 783 30/06/2043
euribor 6M

/365+ 1,35

Via della Zecca 

Bologna
8.521.277 1.521.810 0 159.997 1.361.813

B.CO POPOLARE 183 01/09/2031
euribor 6M

/365 + 3
Via Bonali - Forlì 7.204.335 3.273.146 154.709 709.973 2.408.465

MPS 012+015 10/10/2038
euribor 6M

/360+1

Via Balzella - 

Forlì
332.303 354.131 13.689 56.211 284.232

EMILBANCA 713 31/03/2016
euribor 6M

/360+3,75
Nessun Immobile   157.154 157.154    

ICCREA 912 31/07/2024
euribor 6M

/365+2
Nessun Immobile   461.173 48.950 208.080 204.143

EMILBANCA 14975 31/03/2029
euribor 6M

/360+2
Ozzano(BO) 17.844.178 3.312.398 206.826 891.985 2.213.587

ICCREA 378 31/03/2029
euribor 6M

/360+2
Ozzano (BO)   7.791.733 486.515 2.098.212 5.207.006
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BPER 12375 20/12/2026 euribor 6M

/360+4
Mirandola (MO) 4.465.678 1.989.272 75.544 667.361 1.246.367

BPER 3420648 28/11/2029
euribor 6M

/360+4

Via della Zecca 

(BO) piano 5 sub 

248

1.557.507 1.539.498 73.324 339.901 1.126.274

CARISBO 741 01/03/2030
euribor 3M

/360+1,25

Via della Zecca 

(BO) piano 5 sub 

155

864.980 593.735 28.065 129.291 436.379

CARISBO 751 01/12/2028
euribor 3M

/360+1,8

Via della Zecca 

(BO) piano 5 sub 

125

1.398.638 731.169 38.506 178.936 513.727

TERCAS 194 30/06/2043
euribor 6M

/360+1,35

Via della Zecca 

(BO) 6/7 piano
4.700.152 3.616.232 0 272.927 3.343.305

ICCREA 500911 31/07/2024
euribor 6M

/360+2
Nessun Immobile   812.134 86.202 366.432 359.500

TERCAS 30/06/2045
euribor 6M

/360+1,35

Via Liverani - 

Forlì
3.259.872 2.045.285 0 154.873 1.890.412

TERCAS 30/06/2045
euribor 6M

/360+1,35

Via della 

Resistenza - 

Bertinoro (FC)

4.887.322 3.321.144 0 264.710 3.056.434

CARICESENA 74527 30/08/2027
euribor 6M

/360+1,9

Via Corallo - 

Forlimpopoli
380.679 200.666 9.508 27.539 163.620

UBI BANCA 31/12/2026
euribor 6M

/360+1,45
Gottolengo (BS) 789.372 385.235 46.455 129.270 209.510

D O  B A N K  

(UNICREDIT)
24/01/2017   Cadeo (PC) 1.012.161 770.000 687.500 82.500 0

UNICREDIT 01/12/2021
euribor 6M

/360+1,5

"Santa Croce" - 

Reggio Emilia
2.611.852 1.453.288 487.375 769.242 196.671

TERCAS 31/12/2045
euribor 6M

/360+1,35

Via S. Pellico - 

Marina di 

Ravenna

3.036.319 2.672.618 0 199.458 2.473.160

MPS 346550 07/03/2031
euribor 6M

/360+3

"Il Castello" 

Suzzara (MN)
1.163.297 982.592 10.108 221.427 751.058

MPS 956181 01/07/2026
euribor 6M

/360+3

Castellucchio 

(MN)
993.045 690.671 9.982 192.135 488.554

TERCAS 1032946 30/06/2045
euribor 6M

/360+1,35
Via Veneto - Forlì 465.569 421.167 0 37.616 383.551

Totale 73.119.221 42.133.228 2.905.548 8.962.890 30.264.790

I decrementi del periodo si riferiscono alle quote capitali rimborsate per complessivi Euro 3.243.161, comprensivi delle 
estinzioni per la cessione di alcuni immobili.

Il saldo residuo della voce   è rappresentato dai conti correnti bancari con saldo passivo per euro 
4.468.628.                

 

Debiti verso soci per finanziamenti

La voce comprende i finanziamenti erogati da soci, nel precedente esercizio e in quello in corso, a favore della società per far 
fronte alle esigenze di cassa.

 

Acconti

La voce comprende anticipi da clienti terzi e fondi spese.

 

Debiti verso fornitori  

Ammontano a   Euro 1.945.977 ( Euro 3.141.212 al 31 dicembre 2014) e sono così composti:
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Ammontano a   Euro 1.945.977 ( Euro 3.141.212 al 31 dicembre 2014) e sono così composti:

Dettaglio
Totale saldi di 

apertura al 01/01
/2015

Increm (Decrem)
Consist. 

Finale al 31
/12/2015

Variaz. 
Assoluta

Fatture da ricevere da fornitori terzi 478.003 451.259 -309.650 619.612 141.609

Note credito da ricevere da fornit.terzi -154.449 -27.115 154.080 -27.484 126.965

Fornitori terzi Italia 2.817.658 3.118.875 -4.582.684 1.353.849 -1.463.809

Fornitori terzi Estero 0 0 0 0 0

Totale 3.141.212 3.543.019 -4.738.254 1.945.977 -1.195.235

 

Gli incrementi del periodo si riferiscono principalmente alle fatture ricevute dai fornitori Fratelli Baraldi S.p.A. (Euro 
1.590.484) e dai professionisti che sono intervenuti nei lavori di ricostruzione dell'immobile di Mirandola (Euro 228.340), 
che verranno saldate con l'incasso dei contributi concessi dalla Regione Emilia Romagna. Inoltre, gli incrementi sono dovuti 
al debito per canoni di leasing che al 31/12/2015 residuano per Euro 236.394. I restanti incrementi sono legati alla gestione 
operativa corrente. I decrementi si riferiscono ai pagamenti effettuati nel periodo da Intermedia Holding e comprendono le 
fatture pagate per la ricostruzione dell'immobile di Mirandola.

 

Debiti verso imprese controllate
 

Dettaglio
Totale saldi di 

apertura al 01/01
/2015

Increm (Decrem)
Consist. 

Finale al 31
/12/2015

Variaz. 
Assoluta

Fatture da ricevere da controllate 8.163 0 -8.163 0 -8.163

Anticipi da imprese controllate 0 0 0 0 0

Fornitori controllate 0 9.729 0 9.729 9.729

Debiti verso imprese controllate 0 0 0 0 0

Debiti diversi verso imprese controllate 1.553.955 821.786 -860.624 1.515.117 -38.838

Totale 1.562.118 831.515 -868.787 1.524.846 -37.272

 
La voce "Debiti diversi verso imprese controllate" si riferisce prevalentemente ai debiti derivanti dall'adesione al regime di 
consolidato fiscale delle società controllate le quali hanno trasferito alla capogruppo perdite fiscali iscritte con contropartita 
crediti per imposte anticipate.

Gli incrementi del periodo si riferiscono alla variazione per il regime di Iva di gruppo per Euro 17.329 e ai crediti da 
consolidato fiscale per Euro 797.613.

I decrementi del periodo si riferiscono principalmente a variazioni per il consolidato fiscale di gruppo (Euro 786.308) e dal 
versamento dei debiti per sottoscrizione aumento di capitale sociale di Fin-Altea pari a Euro 72.750.

 
Debiti verso imprese collegate

La voce "Debiti verso imprese collegate" si riferiscono ai debiti per sottoscrizione aumento di capitale, non ancora versati, 
principalmente verso la società Inertas S.r.l. e ai debiti per consolidato fiscale verso la società NTC Mediazione Creditizia 
uscita dal perimetro di consolidamento e riclassificata nelle società collegate.

 

Dettaglio
Totale saldi di 

apertura al 01/01
/2015

Increm (Decrem)
Consist. 

Finale al 31
/12/2015

Variaz. 
Assoluta

Fatture da ricevere da collegate 9.440 0 -9.440 0 -9.440
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Fornitori collegate 30.533 0 -6.133 24.400 -6.133

Debiti diversi verso imprese collegate 38.088 0 0 38.088 0

Totale 78.061 0 -15.573 62.488 -15.573

 

Debiti tributari

Gli incrementi del periodo si riferiscono prevalentemente a debiti per IMU e Tari e per debiti da accertamenti  Iva ricevuti e 
rateizzati, per imposte di registro e a debiti per ritenute operate.

Dettaglio
Totale saldi di 
apertura al 01

/01/2015
Increm (Decrem)

Consist. 
Finale al 

31/12/2015

Variaz. 
Assoluta

IVA c/ trasferimenti (per IVA di Gruppo) 0 0 0 0 0

Erario c/IRES 0 0 0 0 0

Erario c/IRAP 0 0 0 0 0

Erario c/liquidazione IVA 0 0 0 0 0

Erario c/sanzioni IVA 248.950 333.107 -145.735 436.322 187.372

Erario c/riten.su redd.lav.dipend.e assim. 32.399 156.366 -156.157 32.608 209

Erario c/ritenute su redditi lav. auton. 431 123.527 -100.945 23.013 22.582

Erario c/altri tributi 441.358 452.039 -60.507 832.890 391.532

Erario c/imposte sostitutive su TFR 373 438 -373 438 65

Totale 723.511 1.065.477 -463.717 1.325.271 601.760

 

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

Tale voce si riferisce ai debiti di fine periodo verso l'INPS e l'Inail per le quote a carico della società ed a carico dei 
dipendenti e dei collaboratori per salari e stipendi del mese di dicembre.

Dettaglio

Totale saldi di 
apertura al 01/01

/2015 Increm (Decrem)

Consist. 
Finale al 31

/12/2015
Variaz. 
Assoluta

INPS dipendenti 33.421 196.856 -203.128 27.149 -6.272

INAIL dipendenti/collaboratori 1.073   -1.073 0 -1.073

Arrotondamento 0     0 0

Totale 34.494 196.856 -204.201 27.149 -7.345

 
Altri debiti

La voce è così composta:

Dettaglio

Totale saldi di 
apertura al 01/01

/2015 Increm (Decrem)

Consist. 
Finale al 31

/12/2015
Variaz. 
Assoluta

Depositi cauzionali ricevuti 100.823   -4.830 95.993 -4.830

Debiti v/amministratori 147.715 15.836 -65.446 98.105 -49.610

Sindacati c/ritenute 636   -90 546 -90
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Debiti diversi verso terzi 476.436 27.302 -389.541 114.197 -362.239

Debiti Vari 52.130 58.959 -48.149 62.940 10.810

Personale c/retribuzioni 2.661 358.748 -339.532 21.877 19.216

Dipendenti c/retribuzioni differite 30.562 56.395 -30.562 56.395 25.833

Totale 810.963 517.240 -878.150 450.053 -360.910

 

La voce comprende per Euro 95.993 depositi cauzionali ricevuti e per 40.541 euro debiti per dividendi deliberati e da 
distribuire. Gli incrementi del periodo si riferiscono ai debiti per spese condominiali. I decrementi dell'esercizio si riferiscono 
prevalentemente alle rinunce agli emolumenti da parte degli amministratori per Euro 46.797 sui compensi maturati negli 
esercizi precedenti, oltre alle rinunce dividendi per Euro 389.308.

 
Debiti con durata maggiore di 5 anni
 
I debiti che risultano dal Bilancio al 31/12/2015 sono così ripartiti su base geografica e per scadenza:
 

Descrizione Italia
Altri Paesi 

UE
Resto 

d'Europa
Resto del 

Mondo

Debiti verso soci per finanziamenti 846.650 - - -

Importo esigibile entro l'es. successivo 446.650 - - -

Importo esigibile oltre l'es. succ. entro 5 anni 400.000 - - -

Importo esigibile oltre 5 anni - - - -

Debiti verso banche 46.601.856 - - -

Importo esigibile entro l'es. successivo 7.366.277 - - -

Importo esigibile oltre l'es. succ. entro 5 anni 8.970.789 - - -

Importo esigibile oltre 5 anni 30.264.790 - - -

Debiti verso altri finanziatori 5.888      

Importo esigibile entro l'es. successivo 5.888      

Importo esigibile oltre l'es. succ. entro 5 anni        

Importo esigibile oltre 5 anni        

Acconti 4.940 - - -

Importo esigibile entro l'es. successivo 4.940 - - -

Importo esigibile oltre l'es. succ. entro 5 anni - - - -

Importo esigibile oltre 5 anni - - - -

Debiti verso fornitori 1.945.977 - - -

Importo esigibile entro l'es. successivo 1.945.977 - - -

Importo esigibile oltre l'es. succ. entro 5 anni - - - -

Importo esigibile oltre 5 anni - - - -

Debiti verso imprese controllate 1.524.846 - - -

Importo esigibile entro l'es. successivo 512.049 - - -

Importo esigibile oltre l'es. succ. entro 5 anni 1.012.797 - - -

Importo esigibile oltre 5 anni - - - -

Debiti verso imprese collegate 62.488 - - -
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Importo esigibile entro l'es. successivo 49.525 - - -

Importo esigibile oltre l'es. succ. entro 5 anni 12.963 - - -

Importo esigibile oltre 5 anni - - - -

Debiti tributari 1.325.271 - - -

Importo esigibile entro l'es. successivo 1.095.548 - - -

Importo esigibile oltre l'es. succ. entro 5 anni 229.723 - - -

Importo esigibile oltre 5 anni - - - -

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 27.149 - - -

Importo esigibile entro l'es. successivo 27.149 - - -

Importo esigibile oltre l'es. succ. entro 5 anni - - - -

Importo esigibile oltre 5 anni - - - -

Altri debiti 450.053 - - -

Importo esigibile entro l'es. successivo 313.060 - - -

Importo esigibile oltre l'es. succ. entro 5 anni 136.993 - - -

Importo esigibile oltre 5 anni - - - -

 

Ratei e risconti passivi

Descrizione
Consist. Iniziale IMH 

al 01/01/2015
Consist. Finale 
al 31/12/2015 Variaz. assoluta

Ratei e risconti passivi 848.004 1.283.614 435.610

Totale 848.004 1.283.614 435.610

 

Descrizione Importo

Ratei passivi interessi su mutui 384.234

Altri ratei passivi 10.831

Risconti passivi su affitti 888.549

Totale 1.283.614

I ratei passivi per interessi si riferiscono alla quota di interessi su mutui pagata nel 2016 di competenza del 2014. La voce" 
risconti passivi su affitti" è costituita prevalentemente dal risconto passivo pluriennale riferito alla fatturazione anticipata dei 
canoni d'affitto dell'unità immobiliare industriale di Mirandola locata alla società Diamante Due S.r.l.. Come descritto nella 
sezione dedicata alle "Immobilizzazioni materiali" tale immobile è stato demolito per i gravi danni subiti durante il sisma 
dello scorso anno. Con il conduttore è stato siglato un accordo che sospende la locazione industriale in attesa del termine dei 
lavori di ricostruzione. Inoltre, la voce accoglie il risconto passivo del canone di affitto dell'Immobile di Ozzano locato a 
IMA S.p.A. di competenza del 2016.
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Impegni non risultanti dallo stato patrimoniale e conti ordine

Conti d'ordine

I conti d'ordine sono iscritti secondo il principio contabile n. 22 emanato dall'Organismo Italiano di Contabilità. Gli impegni 
assunti, le garanzie prestate, nonché i beni di terzi presso la società a vario titolo sono contabilizzati al valore nominale o 
contrattuale. Essi sono iscritti in calce allo stato patrimoniale ed illustrano separatamente le garanzie prestate e gli impegni 
assunti dalla società.
 
Garanzie e impegni

La voce è così composta:.

Dettaglio delle garanzie rilasciate nell'interesse delle società partecipate

  Fidejussioni
Patronage 

impegnative
Accolli non 

liberatori
Pegni su 
depositi Agreement

Pegni 
su  Azioni

Rialto Immobili S.r.l. 2.200.000 0 0 0 0 0

Campione del Garda S.p.A. 0 0 0 0 0 0

IMC S.r.l. in liquidazione 2.251.624 0 0 0 0 0

Intermedia Invest S.r.l. 5.000.000 0 0 0 0 0

Forlì Nord S.r.l. 0 0 0 0 0 0

Energy Uno S.r.l. 34.375 0 0 0 0 0

InterpoEnergia Uno S.r.l. 6.556.077 0 0 0 0 0

Totale 16.042.076 0 0 0 0 0

 

Descrizione Dettaglio 31/12/2014 31/12/2014
Variaz. 
assoluta

Beni di terzi        

  Leasing immobiliare 11.979.257 12.165.650 -186.393

  Totale 11.979.257 12.165.650 -186.393

 

Le fidejussioni prestate da Intermedia Holding S.p.A. rappresentano principalmente garanzie a favore del Sistema bancario 
per finanziamenti concessi a società controllate e/o partecipate. Il decremento delle fideiussioni è dovuto, alle richieste di 
estinzione avanzate da Intermedia nella rinegoziazione di tutti i rapporti bancari e alla cessione della partecipazione di Forlì 
Nord S.r.l. Inoltre, nel corso dell'esercizio 2015, anche per la società controllata IMC S.r.l. in Liquidazione si sono ridotti i 
rischi di escussione delle garanzie prestate da Intermedia proporzionalmente ai rimborsi dei crediti effettuati come previsto 
dal Piano di ristrutturazione ex art 182 bis Legge Fall. L'esposizione tra i conti d'ordine dell'importo di Euro 2.251.624 
esprime una valutazione complessiva del rischio effettivo per le garanzie rilasciate da Intermedia a favore dei Creditori del 
Piano di ristrutturazione ex art 182 bis Legge Fall. La garanzia copre anche il rischio di soccombenza nelle cause legali in 
corso che in primo grado di giudizio hanno avuto esito positivo. Si segnala che Intermedia Holding, nell'interesse della 
società Intermedia Broker in liquidazione, ha raggiunto accordi con i vari Istituiti di credito di cui era garante. Passando al 
settore dell'area Energie Rinnovabili di seguito si elencano le fideiussioni in essere e i decrementi dell'esercizio. Per 
completezza di informazione di seguito si elencano le fideiussioni rilasciate a favore dell'Agenzia delle Entrate per la richiesta 
di rimborsi Iva delle società del settore fotovoltaico:

 

Società Rimborso IVA Numero polizza
importo 

max 
garantito

durata garanzia

Interpoloenergia 1 Srl 500.000 IT15S00154 -Amtrust Europe 522.726 19.05.14- 31.12.16

Interpoloenergia 1 Srl 224.000 IT15S00152 -Amtrust Europe 245.073 19.05.14- 31.12.16

Interpoloenergia 1 Srl 285.000 IT15S00153-Amtrust Europe 300.083 19.05.14- 19.05.17
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Interpoloenergia Holding  Srl 50.683 IT15S00153-Amtrust Europe 53.542 23.07.14-23.07.17

Intersolar Srl 470.723 IT15S00173-Amtrust Europe 513.237 03.07.14-03.07.17

Totale 1.530.406      

 
La voce "Beni di terzi"  si riferisce alle rate a scadere dei due contratti di leasing immobiliare afferenti gli immobili di Milano 
e Padova. Il valore di riscatto relativo a tali contanti è rispettivamente di Euro 4.584.080 e di Euro 202.500.

 

 

 

 

 

 

           

           

 

v.2.2.6 INTERMEDIA HOLDING S.P.A.

Bilancio di esercizio al 31-12-2015 Pag. 41 di 55

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2015-12-14



Nota Integrativa Conto economico

I ricavi, proventi, costi ed oneri sono iscritti in bilancio secondo quanto previsto dall'articolo 2425-bis del Codice Civile.

Valore della produzione

I ricavi sono contabilizzati in base al principio di competenza. Le prestazioni di servizi sono contabilizzate tra i ricavi al 
momento della loro ultimazione. I proventi finanziari sono contabilizzati per competenza economica sulla base della loro 
effettiva maturazione. I ricavi per la vendita di merci sono riconosciuti, al netto dei resi, sconti, abbuoni e premi, al momento 
del passaggio di proprietà contrattualizzato tra le parti.

A) Valore della produzione

Saldo al  31/12/2015 Saldo al  31/12/2014 Variazioni

3.133.247 3.185.225 (51.978)

 

Descrizione 31/12/2015

 

31/12/2014

 

Ricavi vendite e prestazioni 3.088.679 2.723.331

Altri ricavi e proventi 44.568 461.894

Totale 3.133.247 3.185.225

 

I ricavi delle vendite, delle prestazioni e gli altri ricavi e proventi vengono così ripartiti:

Voce Descrizione Dettaglio Saldo al 31/12
/2015

Saldo 31/12
/2014

Variaz. 
assoluta

1) Ricavi vendite e prestazioni

Vendita merci 383.000 356.000 27.000

Prestazioni di servizi 258.329 163.427 94.902

Ribassi e abbuoni passivi -7 0 -7

Provvigioni attive 0 0

Affitti attivi 2.447.357 2.203.904 243.453

Totale 3.088.679 2.723.331 365.348

5) Ricavi e proventi diversi

Sopravvenienze attive da 
gestione ordinaria

6.224 13.044 -6.820

Arrotondamenti attivi diversi 12 0 12

Altri ricavi e proventi imponibili 36.102 430.770 -394.668

Altri ricavi e proventi non 
imponibili

1467 -1.467

Rimborso personale distaccato 0 12.119 -12.119

Plusvalenza civilistica da 
alienazione cespiti

2.230 4.494 -2.264

Totale 44.568 461.894 -417.326
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L'incremento dell'esercizio è dovuto prevalentemente alla messa a reddito dell'immobile di via della Zecca a Bologna locato 
alla Banca BPER.

I ricavi per "vendita merci" si riferiscono alle vendite di appartamenti con annessi garages già illustrati nella sezione relativa 
alle "rimanenze di magazzino".

I ricavi per "prestazioni di servizi "si riferiscono prevalentemente a compensi per consulenze continuative (euro 97.760 per 
fornitura di servizi e 160.569 da consulenze fiscali e amministrative) derivanti da mandati stipulati prevalentemente con le 
società partecipate per servizi di carattere legale e finanziario svolti dalla Capogruppo.

In riferimento alla ripartizione geografica delle vendite, si segnala, che sono interamente realizzate nel territorio nazionale.   

Costi della produzione

I costi ed oneri sono imputati per competenza, nel rispetto del principio di correlazione con i ricavi, ed iscritti nelle rispettive 
voci secondo quanto previsto dal principio contabile OIC 12.

I costi per acquisti di beni e servizi sono rilevati in conto economico al netto delle rettifiche per resi, sconti, abbuoni e premi.

B) Costi della produzione

Saldo al  31/12/2015 Saldo al  31/12/2014 Variazioni

6.862.443 6.479.105 383.338

.

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci

La composizione della voce è così articolata:

Voce Descrizione Dettaglio
Saldo al 31

/12/2015
Saldo al 31

/12/2014
Variaz. 
assoluta

6)
Costi per materie prime, sussidiarie, di 
consumo e di merci

       

    Acquisti mat. di consumo 3.274 3.514 -240

    Materiale vario di consumo 5.512 4.570 942

    Totale 8.786 8.084 702

 

Costi per servizi

La composizione della voce è così articolata:

Voce Descrizione Dettaglio Saldo al 31
/12/2015

Saldo al 31
/12/2014

Variaz. 
assoluta

7) Costi per servizi

Altri costi di intermediazione 32.103 63.529 -31.426

Utenze varie 54.309 87.874 -33.565

Spese di manutenzione 35.122 34.535 587

Consulenze Amministrative e Fiscali 212.782 380.610 -167.828

Consulenze tecniche 2.326 13.149 -10.823

Consulenze legali e notarili 176.279 92.084 84.195

Consulenze afferenti diverse 325.904 273.862 52.042

Compensi amministratori 15.836 72.721 -56.885

Compensi sindaci professionisti 62.920 86.560 -23.640

Spese di trasporto/Taxi 19.290 25.598 -6.308

Spese postali 495 692 -197
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Assicurazioni 73.757 71.669 2.088

Mensa Aziendale 22.288 23.419 -1.131

Commissioni e spese bancarie 53.959 112.728 -58.769

Spese diverse 31.936 35.233 -3.297

Arrotondamento -1 0 -1

Totale 1.119.305 1.374.263 -254.958

 

I costi per servizi si riferiscono principalmente ai costi per le prestazioni di terzi: valutazioni tecniche, legali e amministrative, 
perizie afferenti anche le operazioni straordinarie avvenute nel corso dell'esercizio e i costi per utenze. La voce "Consulenze 
afferenti diverse" si riferisce a servizi prestati da collaboratori in materia legale e amministrativa e gestionale.   La voce 
"Compensi amministratori" ha subito una significativa riduzione rispetto all'esercizio precedente per effetto della riduzione 
dei membri del consiglio di amministrazione e della loro rinuncia parziale agli emolumenti spettanti fino al 31/12/2015.

 
Costi per godimento beni di terzi

La composizione della voce è così articolata:

Voce Descrizione Dettaglio Saldo al 31/12
/2015

Saldo al 31
/12/2014

Variaz. 
assoluta

8)
Costi per godimento di beni di 
terzi        

    Canone leasing immobili 421.341 374.934 46.407

    Canone leasing autovetture 0 0 0

   
Spese condominiali /

global service
89.381 56.685 32.696

    Canone noleggio macchine 
elettroniche

10.902 10.293 609

    Canoni licenze 1.000 9.421 -8.421

    Fitti passivi 10.500 9.000 1.500

    Totale 533.124 460.333 72.791

 

Sono rappresentati principalmente dai costi per i leasing immobiliari e per i noleggi di stampanti e fax  in uso negli uffici 
della società e per l'utilizzo di un software gestionale.

 

Costi per il personale
 

Costo del personale Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variaz. assoluta

Salari e stipendi 528.446 1.047.071 -518.625

Oneri sociali 163.490 267.096 -103.606

Trattamento di fine rapporto 39.273 47.275 -8.002

Altri costi 0 0 0

Totali 731.209 1.361.442 -630.233

 

La voce comprende l'intera spesa per il personale dipendente ivi compresi i miglioramenti di merito, passaggi di categoria, 
scatti di contingenza, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge e contratti collettivi.
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Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali, materiali e svalutazioni

La composizione della voce è così articolata:

Ammortamento delle immobilizzazioni e 
svalutazioni

Saldo al

31/12/2015
Saldo al 31/12

/2014
Variaz. assoluta

a) Ammortamenti Immobilizzazioni 
Immateriali

147.927 241.414 -93.487

b) Ammortamenti Immobilizzazioni Materiali 453.639 487.003 -33.364

c) Altre svalutazioni di immobilizzazioni 0 355.214 -355.214

d) Svalutazione crediti 645.974 342.256 303.718

Totali 1.247.540 1.425.887 -178.347

 

Questa sottovoce comprende tutti gli ammortamenti economico - tecnici, delle immobilizzazioni immateriali iscrivibili nella 
classe B.I. dell'Attivo dello Stato Patrimoniale. Per quanto concerne gli ammortamenti dei beni materiali si specifica che gli 
stessi sono stati calcolati sulla base della durata utile del cespite e del suo utilizzo per un maggior dettaglio si rimanda al 
paragrafo della presente Nota integrativa  dedicato alle immobilizzazioni.

 

Svalutazioni di immobilizzazioni immateriali

Al 31/12/2015 non sono state operate svalutazioni di immobilizzazioni immateriali.

Altre svalutazioni di immobilizzazioni Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variaz. assoluta

Svalutazione avviamento 0 0 0

Svalutazione spese pluriennali 0 26.565 -26.565

Svalutaz. terreni e fabbricati 0 328.649 -328.649

Totale 0 355.214 -355.214

 

Svalutazione Crediti

Al 31/12/2015  sono state operate svalutazioni su crediti in quanto ritenuti non più esigibili

Per maggiori dettagli si rimanda a quanto riportato alla voce crediti verso clienti.

Svalutazione crediti
Saldo al

31/12/2015
Saldo al 31/12

/2014 Variaz. assoluta

Acc.ti sval. crediti v/clienti 280.030 342.256 -62.226

Acc.ti sval.crediti v/controllate 0 0 0

Acc.ti sval. crediti v/collegate 365.944 0 365.944

Totale 645.974 342.256 303.718

 

Le svalutazioni operate sui crediti verso clienti terzi si riferiscono prevalentemente alle società Divisione Energia Imprese S.r.
l. e Divisione PMI S.r.l. per euro  167.780.

Le svalutazioni operate sui crediti verso collegate si riferiscono alla società Campione del Garda per euro 365.944.

 

Variazione delle rimanenze

La voce comprende la variazione delle rimanenze di "immobili merce" :
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Variazioni delle rimanenze di materie prime, 
sussidiarie, di consumo e merci

Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12
/2014

Variaz. assoluta

Rimanenze finali di merci -18.599.489 -19.056.514 457.025

Rimanenze iniziali di merci 19.056.514 19.533.992 -477.478

Sval.mater.prime sussid.di cons.e merci 113.479 0 113.479

Totale 570.504 477.478 93.026

 

La variazione di euro  570.504 è dovuta alle vendite di appartamenti con annessi garages già illustrati nella sezione relativa 
alle "rimanenze di magazzino" ed alle svalutazioni recepite sulle vendite avvenute nel primo trimestre 2016.

 

Accantonamenti per rischi

Nel periodo in corso sono stati operati accantonamenti per rischi:

Altri accantonamenti
Saldo al

31/12/2015
Saldo al 31/12

/2014
Variaz. assoluta

Acc.to fondo imposte 0 250.000 -250.000

Acc.to altri fondi e spese 2.020.627 650.000 1.370.627

Totale 2.020.627 900.000 1.120.627

 

Oneri diversi di gestione

Gli oneri diversi di gestione sono così composti:

Oneri diversi di gestione Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variaz. assoluta

Perdite su crediti 0 0 0

IMU 340.088 366.368 -26.280

Imposte varie 148.959 71.488 77.471

Oneri diversi 142.301 33.762 108.539

Totali 631.348 471.618 159.730

 

Proventi e oneri finanziari

 
I proventi e gli oneri finanziari sono iscritti per competenza in relazione alla quota maturata nell'esercizio. Tutti gli interessi e 
gli altri oneri finanziari sono stati interamente spesati nell'esercizio..

Non esistono proventi da partecipazioni di cui all'art. 2425, n. 15, C.C. diversi dai dividendi.

C) Proventi e oneri finanziari

Saldo al  31/12/2015 Saldo al  31/12/2014 Variazioni

(1.142.920) (1.055.812) 87.108

 

La composizione della voce è così articolata:
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Descrizione Saldo al 31/12
/2015

Saldo al 31/12
/2014

Variaz. 
assoluta

Proventi da partecipazioni:

da controllate 0 604.548 -604.548

da collegate 0 0 0

da altre imprese 0 0 0

Altri proventi finanziari:

Altri proventi finanziari da crediti iscritti nelle immobilizzazioni 
verso imprese controllate

131.588 0 131.588

Altri proventi finanziari da crediti iscritti nelle immobilizzazioni 
verso imprese collegate

0 0 0

Altri proventi finanziari da titoli immobilizzati

che non costituiscono partecipazioni
0 805 -805

Altri proventi finanziari da titoli iscritti nell'attivo 0 0 0

Proventi diversi dai precedenti 1.100 45.846 -44.746

Interessi ed altri oneri finanziari verso controllate 0 -106 106

Interessi ed altri oneri finanziari verso altri -1.275.608 -1.706.905 431.297

Totale -1.142.920 -1.055.812 -87.108

 

La voce "Proventi diversi dai precedenti" si riferisce prevalentemente a interessi attivi bancari.

Nel seguente prospetto si dà evidenza degli interessi e degli altri oneri finanziari di cui all'art. 2425, n. 17 del Codice Civile, 
con specifica suddivisione tra quelli relativi ai debiti verso banche ed a altre fattispecie.

Descrizione Dettaglio Saldo al 31/12
/2015

Saldo al 31/12
/2014

Variaz. 
assoluta

Interessi ed altri 
oneri finanziari 
verso altri

       

  Interessi passivi bancari -200.458 -281.892 81.434

  Margini passiviFutures 0 0 0

  Interessi passivi su finanziam. di soci -965 -4629 3.664

  Inter.pass.per dilaz. pagamento imposte -14.938 -191 -14.747

  Interessi passivi su mutui -987.901 -1.193.787 205.886

  Interessi passivi di mora -11.289 -8.943 -2.346

  Interessi passivi commerciali -1.812 -275 -1.537

  Oneri finanziari diversi -793 -217.188 216.395

  Perdite su titoli 0 0 0

  Arrotondamento -5 0 -5

  Totale -1.218.161 -1.706.905 488.744

 

La voce " Oneri finanziari diversi" si riferisce prevalentemente ai premi rateizzati corrisposti agli istituti di credito per la 
stipula di contratti derivati di copertura. Inoltre la voce accoglie commissioni passive su fideiussioni rilasciate a favore delle 
società del gruppo..
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Rettifiche di valore di attività finanziarie

D) Rettifiche di valore di attività finanziarie

Saldo al  31/12/2015 Saldo al  31/12/2014 Variazioni

(3.822.619) (5.328.966) 1.506.347

La composizione della voce è così articolata:

 

Svalutazione di partecipazioni e immobilizzazioni finanziarie

La voce comprende la svalutazione operata per euro 3.500.000 della partecipazione nella società Campione del Garda S.r.l. in 
seguito al fallimento, della partecipazione di Cartal S.r.l. per euro 75.170 e della partecipazione di Data Consult S.r.l. per euro 
20.837 ceduta nei primi mesi del 2016.

Inoltre la voce comprende la svalutazione del finanziamento concesso alla società Isoldi Immobiliare S.r.l. anch'essa fallita.

 

Descrizione Dettaglio Saldo al 31/12
/2015

Saldo al 31/12
/2014

Variaz. 
assoluta

Svalutazioni        

  a) di partecipazioni -3.596.007 -5.002.413 1.406.406

 
b) di immobiliz.ni finanz. che non 
costituiscono  partecipazioni -226.612 -960.094 733.482

  c) di titoli iscritti all'attivo circolante 0 0 0

  Totale -3.822.619 -5.962.507 2.139.888

 

Per un maggior dettaglio si rimanda al paragrafo dedicato alle partecipazioni in controllate.

Proventi e oneri straordinari

E) Proventi e oneri straordinari

Saldo al  31/12/2015 Saldo al  31/12/2014 Variazioni

(47.234) 2.266.576 (2.313.810)

 

Descrizione Saldo al 31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variaz. assoluta

Proventi straordinari 800.927 2.368.964 -1.568.038

Oneri straordinari -848.161 -102.388 -745.771

Totale -47.234 2.266.576 -2.313.809

 

La voce Proventi straordinari comprende i proventi derivanti dallo stralcio parziale di un mutuo concesso da Unicredit per 
l'Immobile di Cadeo (PC) per Euro 255.968. Inoltre la voce comprende proventi derivanti da rinunce a crediti per emolumenti 
e per dividendi per Euro 436.105.

La voce Oneri straordinari si riferisce per Euro 192.991 alla minusvalenza realizzate dalla cessione della partecipazione nella 
società Forlì Nord S.r.l. Inoltre la voce comprende sopravvenienze passive per Euro 390.620 in seguito all'adesione 
all'accertamento ricevuto sul credito IVA della società incorporata ex- Intersolig S.r.l. che ha stralciato tale credito perché non 

ritenuto dovuto. Inoltre tra le sopravvenienze passive ci sono spese sostenute in esecuzione del concordato di Intermedia 
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ritenuto dovuto. Inoltre tra le sopravvenienze passive ci sono spese sostenute in esecuzione del concordato di Intermedia 
Broker S.r.l. in liquidazione. I restante saldo è dovuto alle rate pagate e spesate nell'esercizio, del finanziamento rilasciato lo 
scorso esercizio alla Società da ICCREA Bancaimpresa per la chiusura dei contratti derivati di copertura dei tassi.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti differite e anticipate

Imposte correnti differite e anticipate

Le imposte correnti sul reddito sono iscritte in base alla stima del reddito imponibile, in conformità alle disposizioni di legge 
in vigore, tenendo conto delle esenzioni applicabili e dei crediti d'imposta spettanti ed in ottemperanza di quanto indicato dai 
Principi Contabili di riferimento in materia di rilevazione delle imposte sul reddito d'esercizio.

Le imposte differite ed anticipate, risultanti dalle differenze temporanee delle singole attività e passività fra i valori iscritti nel 
bilancio con i corrispondenti valori fiscali, sono calcolate sulla base dell'aliquota che si presume applicabile all'esercizio nel 
quale le differenze si riverseranno in applicazione della metodologia denominata liability method.

Le imposte anticipate (imposte differite attive), relative prevalentemente a costi per i quali non sono ancora maturati i 
presupposti per la deducibilità fiscale ed a perdite fiscali riportate a nuovo, sono iscritte in contropartita alla voce dell'Attivo 
C.II.4 ter) "Crediti per imposte anticipate", previa verifica della ragionevole certezza del loro recupero. In ossequio al 
principio di prudenza, le eventuali attività per imposte anticipate non vengono contabilizzate qualora non vi sia la ragionevole 
certezza del loro futuro recupero.

Le imposte differite passive sono invece iscritte in contropartita alla voce del Passivo B.2) "Fondi per imposte".

 

Si evidenzia che la società Intermedia Holding S.p.A. ha aderito all'opzione del consolidato fiscale nazionale, previsto dal D.
Lgs.12 dicembre 2003, n.344 e disciplinato dagli articoli da 117 a 129 del TUIR.

Le Società appartenenti al perimetro di consolidamento nel  2015  sono in totale nove.

Le società sono:

1.       Intermedia Holding S.p.A.

2.       Energie Rinnovabili S.r.l.

3.       IMC S.r.l. in liquidazione

4.       InterpoloEnergia Holding S.p.A.

5.       InterPoloEnergia 1 S.r.l.

6.       IMFS Gestioni Speciali S.r.l.

7.       Intermedia Invest S.r.l.

8.       Intersolar S.r.l.

9.       Rialto Immobili S.r.l.

I debiti o i crediti IRES d'esercizio riferibili a tali controllate sono quindi stati rilevati dalla consolidante in contropartita ai 
crediti o debiti verso l'Erario. La consolidante provvederà al versamento o alla compensazione dell'imposta.

Le imposte anticipate sono state adeguate con la nuova aliquota IRES in vigore con la Legge di Stabilità. L'aliquota è passata 
dal 27,5% al 24%. Inoltre sono state stanziate nel periodo imposte anticipate in seguito all'aggiornamento del piano 
quinquennale al 2020.
Per un maggior dettaglio si rimanda al paragrafo dedicato ai crediti per imposte anticipate.
 

Imposte sul reddito d'esercizio
 

Saldo al  31/12/2015 Saldo al 31/12/2014 Variazioni

646.659 (9.402.314) (8.755.655)

 

Descrizione 31/12/2015 31/12/2014

IRES   0

IRAP 0 0
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IRES anticipata -646.659 9.402.314

IRAP anticipata 0 0

IRES differita    

IRAP differita    

Totale -646. 659 9.402.314

 

Nell'esercizio non sono state stanziate imposte correnti in quanto non dovute. Nell'esercizio in corso sono state stanziate 
imposte anticipate in base al nuovo Piano quinquennale aggiornato al 2020 pari a Euro 712.000 e riversate per lo stesso 
importo in quanto la società ha tenuto conto dell'adeguamento dell'aliquota IRES dal 27,5% al 24,0% recepita dalla Legge di 
Stabilità. Inoltre, per effetto della riduzione dell'aliquota, la Società ha riversato a conto economico Euro 717.580 per le 
imposte anticipate stanziate nell'esercizio precedente sulla svalutazione della partecipazione nella società controllata IMC S.r.
l. in liquidazione. Con ragionevole certezza il credito per imposte anticipate risultante dall'adeguamento operato sarà 
riassorbito dagli imponibili fiscali futuri così come risultanti dal piano quinquennale stesso.

Per un maggior dettaglio si rimanda alla Relazione sulla Gestione redatta dagli Amministratori che sintetizza il Piano 2016-
2020 approvato alla base di tale stanziamento.
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Nota Integrativa Altre Informazioni

Di seguito vengono riportate le altre informazioni richieste dagli articoli 2427 e 2427 bis Codice Civile.

Dati sull'occupazione

Numero medio dei dipendenti

 Nel seguente prospetto è indicato il numero medio dei dipendenti, ripartito per categoria e calcolato considerando la media.

Descrizione N. medio

Quadri 3,0

Impiegati 8,5

Totale 11,5

 

Compensi amministratori e sindaci

Valore

Compensi a amministratori 11.836

Compensi a sindaci 52.000

Totale compensi a amministratori e sindaci 63.836

Compensi revisore legale o società di revisione

I corrispettivi spettanti, alla società di revisione, quale compenso per l'attività di revisione legale ammontano ad Euro 27.300. 
I corrispettivi sono comprensivi dell'attività di sottoscrizione dei modelli fiscali dalla società. Gli importi indicati non 
comprendono le spese e l'Iva.'

Categorie di azioni emesse dalla società

La società ha emesso esclusivamente azioni ordinarie.

 

Azioni di godimento, obbligazioni convertibili e altri titoli emessi dalla società

Si da' atto che la società non ha in essere azioni di godimento, ne obbligazioni convertibili o altri titoli.

 

Informativa sulle azioni proprie.

La società non detiene, né direttamente, né per il tramite di società fiduciaria o di interposta persona, azioni proprie in 
portafoglio.

Nel corso del periodo, la società non ha effettuato operazioni di acquisto e di vendita di azioni proprie, né direttamente, né per 
il tramite di società fiduciaria o di interposta persona..

Informazioni sugli strumenti finanziari emessi dalla società

La società non ha emesso altri strumenti finanziari di cui al n. 19 del 1° comma dell'art. 2427 del Codice Civile che non siano 
già stati esposti nei precedenti paragrafi..

 

Patrimoni destinati a specifici affari.

La società non ha costituito patrimoni destinati a specifici affari ex art. 2447 Bis e ss. del Codice Civile.
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Informazioni relative al fair value degli strumenti finanziari

Per i contratti derivati di copertura a fronte di variazione di tassi di interessi su mutui, viene applicato il principio contabile 
OIC 22, e, viene pertanto fornita l'informativa richiesta dal medesimo principio al paragrafo "informazioni relative a 
strumenti finanziari derivati":

- tipologia del contratto derivato;          

- valore nozionale;          

- rischio finanziario sottostante (rischio di tasso di interesse, di cambio, creditizio, ecc.);          

- fair value del contratto derivato;          

- attività o passività coperta.          

Sono ancora in essere, per effetto della fusione con le società ex-Iruam S.r.l. e ex-Cartagena Immobili S.r.l., a copertura del 
rischio di rialzo dei tassi di interesse sui mutui ipotecari, tre diversi contratti di copertura del rischio. Nella fattispecie due 
contratti sono stati stipulati con Ber Banca, ora CARISBO, denominati "interest rate option" per l'importo equivalente di 
mutuo pari a Euro 728.000 ed Euro 920.000; il terzo contratto è stato stipulato con il Monte Paschi di Siena per l'importo 
equivalente di mutuo pari a Euro 700.329, il valore del mark-to-market di tali prodotti al 31.12.2015 era positivo per le 
società rispettivamente per Euro 3.326, Euro 3.030 ed Euro 579,41.
Tali contratti fissano il tetto del tasso di interesse dei mutui ed hanno specifico scopo di copertura e non speculativo.
Tali contratti sono identificati come di copertura in relazione all'esposizione debitoria della società su contratti di 
finanziamento il cui flusso di rimborso, allineato ai derivati in oggetto, non risulta coperto da altri derivati.

Di seguito prospetto riepilogativo delle condizioni dei contratti derivati in essere:

Ex-IRUAM - Mutuo CARISBO (ex BER Banca) €728.000 - Via della Zecca, 1

Partenza mutuo: 01/06/2008

Scadenza mutuo: 01/03/2029

Spread mutuo: 1,25%

Tasso Euribor minimo su mutuo: 0,00%

Rata mutuo trimestrale

 

Strumento finanziario di copertura di tipo CAP stipulato con BER Banca

Importo Nominale: euro 728.000

Partenza: 01 giugno 2008

Scadenza: 01 marzo 2029

Tasso strike (riferito ad Euribor 3 mesi): 4,90%

Premio pagato anticipatamente dal cliente: €52.000 pagati il 18 marzo 2008

 

Ex-IRUAM - Mutuo BER €920.000 - via della Zecca, 1

Partenza mutuo: 01/12/2007

Scadenza mutuo: 01/12/2027

Spread mutuo: 1,25%

Tasso Euribor minimo su mutuo: 0,00%

Rata mutuo trimestrale

 

Strumento finanziario di copertura di tipo CAP stipulato con BER Banca

Importo Nominale: euro 920.000

Partenza: 01 dicembre 2007

Scadenza: 01 dicembre 2027
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Tasso strike (riferito ad Euribor 3 mesi): 4,90%

Premio pagato anticipatamente dal cliente: €55.000 pagati il 30 novembre 2007

 

Ex-CARTAGENA - Mutuo Banca MPS 956181 - Castellucchio

Partenza mutuo: 01/01/2011

Scadenza mutuo: 01/07/2026

Tasso Euribor sei mesi/360+3

Rata mutuo semestrale

 

Strumento finanziario di copertura di tipo CAP stipulato con Banca MPS

Importo Nozionale: euro 700.328,64

Partenza: 01/07/2014

Scadenza: 01/07/2019

Tasso strike (riferito ad Euribor 6 mesi): 2%

Premio pagato anticipatamente dal cliente: € 17.000 pagati il 10 febbraio 2014 (da riscontare)

I contratti derivati sono stati stipulati per finalità non speculative e al fine di coprire la Società dal rischio di tasso di interesse 
del contratto di finanziamento in essere. La Società ha preso atto, come negli esercizi precedenti, del valore del Mark-to-
Market fornito dalla controparte al 31.12.2015.

Al fine di ottemperare ai dettami del D.Lgs. n. 139/2015 (di recepimento della Direttiva Europea 2013/24/UE) in vigore dal 
1° gennaio 2016, la Società ha avviato l'analisi della profilazione MiFID e dei relativi questionari (anche ai fini EMIR).

 

Operazioni con parti correlate

Ai sensi dell'art 2427 comma 22-bis del codice civile in materia di informativa su parti correlate si segnala che le transazioni 
con parti correlate, sia di natura commerciale che di natura finanziaria, sono state effettuate a normali condizioni di mercato. 
Per un maggiore dettaglio in merito alle transazioni relative al periodo si veda il paragrafo "informazioni relative alle 
operazioni realizzate con parti correlate".

Le operazioni con parti correlate sono state regolate a condizioni di mercato, analoghe a quelle applicate per operazioni 
concluse con soggetti terzi indipendenti, e si riferiscono alla fornitura di servizi di advisory rientranti nell'attività caratteristica 
dell'impresa. Inoltre esistono transazioni con Soci o società riferibili agli stessi, che non sono però considerati controparti 
correlate in quanto tali Soci non si ritiene detengano quote di partecipazioni tali da poter esercitare influenza notevole.

Conseguentemente non si dà dettaglio di tali operazioni, che vengono comunque effettuate a condizioni di mercato.

Il prospetto che segue indica le attività, le passività nonché i costi ed i ricavi in essere al 31/12/2015:

                 

 
CREDITI AL

31/12/15

DEBITI 
AL 31
/12/15

COSTI AL

31/12/2015

RICAVI AL

31/12/2015

Società
per finanz.

al netto 

fondi.

per crediti comm. 

e altri

al netto fondi

per debiti 

comm.

e altri 

debiti

per 

servizi

per

oneri 

finanz.

per 

servizi 

e altri 

proventi

proventi da 

partecipazioni

int. att. 

finanz.

Agri Solar S.r.l. - -                       1.681 - -   42.233 - -

Energie Rinnovabili S.r.l. - 6.775 - -   - - -

Energy Uno S.r.l. - 7.290 - -   - - -

Fin-Altea S.r.l. 807 8.750 - -   - - -
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Fin-Ontario S.r.l. - - - -   - - -

IM Soluzioni Assicurative 
Cattolica S.r.l.

- - - -   - - -

Intermedia Broker S.r.l. in 
liquidazione

16.197 - - 6.844 -   - - -

IMC S.r.l. in liquidazione - 320.600 - 497.612 -   50.000 - -

IMFS Gestioni Speciali S.r.l. - - - 39.795 -   - - -

Intermedia Invest. S.r.l. 4.041.833 446.951 - 880.065 -   128.000 - 131.587

Interpoloenergia S.r.l. - 647 - -   - - -

InterPoloEnergia Uno S.r.l. 268.483 426.379 - 6 -   - - -

Intersolar S.r.l. - - - -   6.720 - -

Multimedia S.r.l. in 
liquidazione

- - - -   - -- -

Rialto Immobili S.r.l. 128.549 158.743 - 100.525 -   23.400   -

Totale imprese controllate 4.455.869 1.374.454 - 1.524.846 - - 250.353 - 131.587

Bioenergy Parks S.p.a.   444.933 -     17.640 - -

Totale Joint Venture - 444.933 - - - 17.640 - -

Campione del Garda S.p.a. - - - - - - - -

Cartal S.r.l - - - - - - - -

Desmos S.r.l. (già Desmos S.
p.a.)

- 617.552 - - - - - -

Inertas S.r.l - - - 22.500 - - - - -

NTC Mediazione Creditizia 
S.r.l.

- 14.430 - 39.988 - - - - -

Report Porter e Novelli S.r.l - - - - - - - -

Totale imprese collegate - 631.981 - 62.488 - - - - -

Totale complessivo 4.455.869 2.451.368 - 1.587.334 - - 267.993 - 131.587

 

Prospetto riepilogativo del bilancio della società che esercita l'attività di 
direzione e coordinamento

Si rende noto che la società non risulta sottoposta ad  attività di direzione e coordinamento ai sensi dell'art 2497 del Codice 
Civile.
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Nota Integrativa parte finale

Signori Soci, Vi confermiamo che il presente Bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa, 
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico del periodo e 
corrisponde alle risultanze delle scritture contabili. Vi invitiamo, pertanto, ad approvare il Bilancio al 31/12/2015, unitamente 
con la proposta di destinazione del risultato d'esercizio, così come predisposto dall'Organo Amministrativo.

Il bilancio è vero e reale e corrisponde alle scritture contabili.

 

 Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

                                                                                                                                       "firmato" (Giovanni Consorte)

"Il/La sottoscritto/a ALCIDE GRANDI, nato a COMO (CO) il 12/09/1959 dichiara, consapevole delle responsabilità 
penali previste ex art. 76 del D.P.R. 445/2000 in caso di falsa o mendace dichiarazione resa ai sensi dell'art. 47 del 
medesimo decreto, che il presente documento è conforme all'originale depositato presso la Società" 
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Il sottoscritto ALCIDE GRANDI, nato a COMO(CO) il 12/09/1959 dichiara, 
consapevole delle responsabilità penali previste ex art 76 del DPR 445/2000 in caso di 
falsa o mendace dichiarazione resa ai sensi dell’art. 47 del medesimo decreto, che il 
presente documento è conforme all’originale depositato presso la società. 

"Il/La sottoscritto/a ALCIDE GRANDI, nato a  COMO (CO) il 12/09/1959 dichiara, 
consapevole delle responsabilità penali previste ex art. 76 del D.P.R. 445/2000 in caso 
di falsa o mendace dichiarazione resa ai sensi dell’art. 47 del medesimo decreto, che il 
presente documento è stato prodotto mediante scansione ottica dell’originale analogico 
e che ha effettuato con esito positivo il raffronto tra lo stesso e il documento originale 
ai sensi dell’art. 4 del D.P.C.M. 13 novembre 2014."





















































































































































































"Il/La sottoscritto/a ALCIDE GRANDI, nato a COMO (CO) il 12/09/1959
dichiara, consapevole delle responsabilità penali previste ex art. 76 del D.P.R.
445/2000 in caso di falsa o mendace dichiarazione resa ai sensi dell’art. 47 del
medesimo decreto, che il presente documento è stato prodotto mediante scansione
ottica dell’originale analogico e che ha effettuato con esito positivo il raffronto tra
lo stesso e il documento originale ai sensi dell’art. 4 del D.P.C.M. 13 novembre
2014."







"Il/La sottoscritto/a ALCIDE GRANDI, nato a  COMO (CO) il 12/09/1959 
dichiara, consapevole delle responsabilità penali previste ex art. 76 del 
D.P.R. 445/2000 in caso di falsa o mendace dichiarazione resa ai sensi 
dell’art. 47 del medesimo decreto, che il presente documento è stato prodotto 
mediante scansione ottica dell’originale analogico e che ha effettuato con 
esito positivo il raffronto tra lo stesso e il documento originale ai sensi 
dell’art. 4 del D.P.C.M. 13 novembre 2014."
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"Il/La sottoscritto/a ALCIDE GRANDI, nato a  COMO (CO) il 12/09/1959 dichiara, consapevole delle responsabilità penali 
previste ex art. 76 del D.P.R. 445/2000 in caso di falsa o mendace dichiarazione resa ai sensi dell’art. 47 del medesimo 
decreto, che il presente documento è conforme all'originale depositato presso la Società""Il/La sottoscritto/a ALCIDE GRANDI, nato a COMO (CO) il 12/09/1959 dichiara, 

consapevole delle responsabilità penali previste ex art. 76 del D.P.R. 445/2000 in caso di 
falsa o mendace dichiarazione resa ai sensi dell’art. 47 del medesimo decreto, che il 
presente documento è stato prodotto mediante scansione ottica dell’originale analogico e 
che ha effettuato con esito positivo il raffronto tra lo stesso e il documento originale ai 
sensi dell’art. 4 del D.P.C.M. 13 novembre 2014."


